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述 一、证券发行市场的特征及功能 证券发行市场相对于证券

流通市场而言，具有以下一些主要特征： 1、没有固定场所

。新发行证券的认购和销售一般不在有组织的交易所内进行

（中国目前的情况除外），有的由发行者自行向投资者销售

，有的由证券承销商承购后再向投资者分销，也可能有一部

分由证券承销商进入证券交易所推销。 2、没有统一的交易

时间。证券发行者根据自己的需要和市场行情走势来决定何

时发行，没有例行的发行时间。但每次具体的发行都有发行

期限的限制，时间比较集中。 3、证券发行价格与证券票面

价格较为接近。尤其是债券，常以票面价格发行。 由于证券

发行市场主要为符合发行条件的政府和企业发行股票、债券

筹集长期资金提供场所和条件，所以证券发行市场对经济发

展起着重要作用。其功能主要表现在以下几方面： 1、证券

发行市场是企业和国家筹措长期资金的重要渠道。 创办企业

或扩大企业规模都离不开资金，企业外部资金的来源有两个

渠道：一是向银行借款，二是发行证券。银行借款一般只能

短期使用，而且借款企业要承担利息费用，并受银行种种条

件的限制。而通过发行证券所筹集到的资金具有稳定性和长

期性，特别是股份有限公司通过发行股票可以在不承担债务

成本的条件下获得长期可用资金。除了企业外，国家和地方

政府在出现财政赤字和需要扩大公共开支的情况下，也通过

发行债务来解决资金不足问题。 2、发行市场为投资者提供



了实现资本增值的条件和机会，从而在引导和促进资本形成

方面发挥着重要的作用。 随着国民经济的发展和人们收入水

平的提高，个人手中积蓄的货币越来越多。在资金运用上，

人们不仅重视投资的安全性，更重视收益性。有价证券作为

一种新型的投资工具，由于有着多种的收益风险组合，可以

满足人们各种不同的投资需要，从而越来越受到人们的偏好

。同时，在企业内部积累不断扩张，企业资金出现过剩时，

企业也将证券投资作为重要的经营内容，使越来越多的企业

成为证券市场投资者。可见，证券发行市场对于引导和促进

资本形成发挥着重要作用。 3、为证券市场提供交易对象，

并为流通市场的交易打下基础。 发行市场发行证券的种类决

定了流通市场交易的品种，发行市场发行证券的数量决定了

流通市场证券供应的数量，一般来说，发行规模直接影响流

通市场的供求关系，并进而影响流通市场的价格总体水平。 

此外，证券发行市场在调节社会资金，促进社会资源的有效

配置；提供经济信息，为国家制定和实施经济政策提供依据

等方面都起着一定的积极作用。 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


