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5_88_B8_E5_B8_B8_E8_c33_40863.htm 波浪理论，是在1934年

由美国一位已退休的会计师艾略特所建立的一套有关股票价

格波动和投资技术的理论。艾略特经过多年对美国道。琼斯

工业平均指数运动的形态、调整比率及时间周期的详尽统计

，运用数学原理进行分析，力图客观地描述股价运动的基本

规则，从而达到预测股市运动趋势的目的。 波浪理论的基本

思想是：股价趋势是大众心理的反映，虽然人的心理活动千

变万化，难以捉摸，但大众群体心理活动的总体效应却呈现

出某种规则，这种总体效应反映在市场上，就形成了价格的

波动。通过数学与图表的结合，分析这种规则，把握市场的

变化，就能做出正确的投资决策。由于波浪理论主要反映大

众心理，因此参与市场的人愈多，其准确性愈高。 波浪理论

的基本内容是： （l）股市波动的基本形态是由一个上升主波

和一个调整波所构成，一个上升主波又由5个浪所组成，调整

波则由3个浪所组成，因此，这8个浪便形成一个完整的艾略

特周期。此外，主波的5个浪还可以分出21个小浪，调整波

的3个浪也可以分出13个小浪，再细分下去就出现一个由144

个小浪构成的完整的大周期。由此可见，艾略特波浪可由一

个超级大波一级一级分出无数的细微小浪。 （2）股价的一

个运动趋势形成后必有相反运动趋势发生，即上升与下跌交

替进行。 （3）市场形态并不随时间改变，波浪时而伸展时

而压缩，但其基本形态不变。 作为波浪理论中的许多方法和

结论是以奇异数字组合为依据，奇异数字组合是由l开始，直



至无限，数学组成如下：1，l，2，3，5，8，13，21，34，55

，89，144⋯⋯此数字组成具有下列有趣而又重要的特性： 

（1）任何一个数都是由前两个数之和构成。 （2）除了最初

的四个数（ l，l，2，3）之外，任何一个数除以其后的一个数

，结果都趋向于0.618（即黄金比率）。 （3）除了最初的四

个数之外，任何一个数除以其前的一个数，结果都趋向

于1.618.艾略特认为：将奇异数字组合中0.618及1.618的黄金比

率应用于波浪分析，能够较准确地预测股市的升降目标位置

、调整幅度及运行周期。自然界的许多事物都暗合着黄金比

率，古埃及人就利用这个比率建造了世界闻名而又充满神秘

色彩的金宇塔。除了建筑，其他如音乐、美术和生物学方面

乃至宇宙星云的旋转都充满着这个神秘的比率。因此，许多

人认为波浪理论的主要特点便是它的普遍性及准确性。普遍

性表现在大部分时间里都能对市场进行预测，许多人类活动

也都遵守波动原理；准确性表现在运用波浪理论分析市场变

化方向时常常显示出惊人的准确率。 经过后来者的发展，波

浪理论已成为众多股市技术分析流派中最具综合性的经典理

论，拥有众多的信徒，这与其以往的业绩是分不开的。

在1935年美国股市一片低迷，投资者丧失信心之际，艾略特

本人曾运用波浪理论，以道。琼斯工业平均指数作为研判对

象，指出熊市已结束，牛市将来临并会持续相当长时间

，1929年所创下的高点将不会成为阻力。后来的事实与艾略

特的预言相符。1991年间，他也曾多次准确地预测了港股涨

落，使波浪理论在港台市场一时声名崛起。 波浪理论是一种

预测股票价格总体走势的分析手段，是根据对长期市场表现

进行统计、归纳而形成的股票投资理论之一，具有一定的适



用前提、条件和范围，适用于股市长期趋势的描述和预测。

例如，由于我国股市发育时间短、规模小，投资者心态远未

成熟，市场化程度不够高，在运用波浪理论分析时会看到较

多的非常规形态。波浪理论自己也承认，没有人可以在任何

情况下都丝毫不差地确知未来市场。 100Test 下载频道开通，

各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


