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证券的发行 本章共分两节，概要介绍我国境内注册的股份有

限公司在境外发行外资股的条件、种类、投资主体、发行方

式等；发行外资股的具体步骤；国际债券发行市场的有关情

况。 第一节介绍外资股的发行，主要内容包括：我国外资股

的种类，其中主要阐述境内上市外资股、境外上市外资股的

概念；两类外资股的投资主体（外国的自然人、法人和其他

组织；中国香港、澳门、台湾地区的自然人、法人和其他组

织；定居在国外的中国居民；中国证监会认定的其他投资人

）；两类外资股的发行方式及其特征（境内上市外资股的私

募方式，境外上市外资股?quot.公开发行加国际配售"方式）

；超额配售选择权；发行境内上市外资股（B股）的条件，其

中主要阐述：以募集方式设立公司、申请发行境内上市外资

股应具备的条件，已设立的股份有限公司增加资本、申请发

行境内上市外资股应具备的条件，境内上市外资股（B股）公

司增资发行B股应具备的条件；发行境外上市外资股（B股）

的条件，其中主要阐述：预选企业应具备的基本条件，发

行H股应具备的条件；境内上市外资股的发行准备事项（实

施企业改组方案，企业预选，中介机构的选聘，尽职调查，

法律意见的提供，资产评估，财务审计，设立公司，取得公

司审批机关同意原公司转为境外募集公司的批复，发行前辅

导，提出发行股票的申请，审批）；境外上市外资股的发行

准备事项（取得发行境外上市外资股的资格，聘请中介机构



、制作材料，中国证监会审批）；国际推介与询价，其中简

要介绍国际推介的安排、目的、方式、对象、内容、作用及

应注意的问题；国际分销与配售，其中简要介绍国际分销与

配售方案的形成过程及应考虑的因素。 第二节介绍国际债券

的发行。主要内容包括：国际债券的种类，其中主要介绍国

际债券、外国债券、欧洲债券的概念；发行市场的构成（发

行人、受托公司、牵头经理人、承销团、财务代理人、法律

顾问、有关管理当局及投资者）；发行条件（资信评级、发

行额度、偿还期限、票面利率、发行价格、偿还方式、利息

支付方式及担保）；国际债券的发行方式（公募方式和私募

方式）；国际债券的承销方式（代销、全额包销和余额包销

）；我国国际债券的发行情况；四种主要国际债券简介（美

国债券、日本债券、欧洲债券及龙债券）。 本章重点内容：

我国境内注册的股份有限公司在境外发行外资股的种类、投

资主体、发行方式、应具备的条件；发行外资股的具体步骤

及有关内容，申报的材料，审批程序；国际债券的种类；主

要几种国际债券的概念、特点；国际债券发行市场的八个参

与主体；国际债券的八个发行条件、两种发行方式、三种承

销方式。 本章难点：国际推介与询价；国际分销与配售。 第

八章 证券发行与上市的信息披露制度 证券发行与上市的信息

披露制度是证券发行与交易公开、公平和诚实信用原则的充

分体现。本章共分五节：第一节介绍信息披露的内容、方式

、原则及事务管理，其内容包括信息披露的内容、信息披露

的方式、信息披露的原则以及披露事务管理；第二节介绍招

股说明书，其内容主要包括招股说明书披露的规定、招股说

明书的一般内容与格式以及外资股招股说明书制作中的特殊



问题,其中招股说明书的内容与格式包括招股说明书封面、招

股说明书目录、招股说明书正文、招股说明书附录与招股说

明书备查文件五个部分，招股说明书正文包括主要资料、释

义、绪言、发售新股的有关当事人、风险因素与对策、募集

资金的运用、股利分配政策、验资报告、承销、发行人情况

、发行人公司章程或章程草案的摘录、董事、监事、高级管

理人员及重要职员、经营业绩、股本、债项、主要固定资产

、财务会计资料、资产评估、盈利预测、公司发展规划、重

要合同及重大诉讼事项、其他重要事项以及董事会成员及承

销团成员签署意见二十三个部分，外资股招股说明书制作中

的特殊问题包括招股说明书的形式、招股说明书内容及招股

说明书的编制三个问题；第三节介绍发行公告，其内容主要

包括发行公告的披露与发行公告的内容；第四节介绍上市公

告书，其内容主要包括上市公告书编制和披露的要求以及上

市公告书的内容，其中上市公告书的内容通常包括要览、绪

言、发行公司概况、股票发行及承销、董事、监事及高级管

理人员持股情况、公司设立、关联企业及关联交易、股本结

构及大股东持股情况、公司财务会计资料、董事会上市承诺

、重要事项揭示、上市推荐意见及备查文件目录十三个部分

；第五节介绍配股说明书，其内容主要包括配股程序及信息

披露、配股说明书的内容与格式，其中配股说明书的内容主

要包括配股说明书封面、配股说明书正文、附录及备查文件

四个部分，配股说明书正文包括绪言、配售发行的有关机构

、本次配售方案、配售股票的认购方法、获配股票的交易、

募集资金的使用计划、风险因素及对策、配股说明书的签署

日期及董事长签名八个部分。 过本章的学习，旨在使证券从



业人员了解证券发行与上市的信息披露制度的基本情况及操

作方法。在学习过程中，要求证券从业人员主要掌握以下内

容：信息披露的内容、信息披露的方式、信息披露的原则、

披露事务管理、招股说明书披露的规定、招股说明书的一般

内容与格式、外资股招股说明书制作中的特殊问题、发行公

告的披露要求、发行公告的内容、上市公告书编制和披露的

要求、上市公告书的内容、配股程序及信息铺路、配股说明

书的内容格式等。 本章的重点为招股说明书、配股说明书以

及上市公告书的内容与具体格式。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


