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https://www.100test.com/kao_ti2020/40/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E5_8F_91_E8_c33_40930.htm 1．按承销证券的类别可

以分为中央政府和地方政府发行的债券承销，企业发行的债

券和股票承销，外国政府发行的债券承销，国际金融机构发

行的证券承销等。 2．按证券发行方式分为私募发行和公募

发行承销。公募发行是指把证券发行给广大社会公众，私募

发行是把证券发行给数量有限的机构投资者，如保险公司、

基金公司等。私募发行方式一般较多采用直接销售方式，也

不必向证券管理机关办理发行注册手续，因此可以节省承销

费用。而公募发行则要通过繁琐的注册手续，如在美国发行

的证券必须在出售证券的所在州注册登记，通过“蓝天法”

（BlueSky Laws）的要求。 3．按承销协议的不同可分为包销

、代销。证券代销是指投资银行代发行人发售证券，将未出

售的证券全部退还给发行人的承销方式。证券包销是指投资

银行将发行人的证券按照协议全部购入或者在承销期结束时

将售后剩余证券全部自行购入的承销方式，通常，几乎所有

的承销都采取包销方式。包销方式将发行人的风险全部转移

到投资银行身上，发行人因此必须付给投资银行更大的报酬
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