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股票市场价格的因素有哪些？它们如何影响股票的市场价格

？2.分析国内生产总值变动对证券市场的影响。3.分析经济周

期与股价波动的关系。4.分析通货膨胀对证券市场的影响。5.

试述财政政策手段及其功能。6.分析财政政策的运作及其对

证券市场的影响。7.什么是货币政策工具？中央银行采用的

货币政策工具有哪些？8.分析货币政策对证券市场的影响答

案:1.股票价格反映人们对未来收益的预期。随着有关股票市

场的信息进入市场，人们将改变股票未来收益和价格预期，

并通过市场作用而改变价格，因而证券价格一方面受一些内

在基本因素的影响，同时还受市场行为因素的制约。综合起

来将这些因素归纳如下：（1） 宏观经济形势与政策因素①

经济增长与经济周期。经济运行具有周期性。股票市场作为

经济的晴雨表，将提前反映经济周期变化。总体上，从经济

繁荣初期开始，人们对未来经济形势持好的预期，从而对公

司的利润和发展前景也有好的预期，投资者开始购入股票使

得市场价格随之上扬；当经济走向繁荣时，更多的投资者认

识到良好的经济形势已经到来，尤其此时公司经营形势已经

好转，利润不断增加，得到投资者完全的认同，市场必呈现

大牛市走势；当经济繁荣接近顶峰时，意识到这一点的投资

者开始撤离股市，股市交投减缩直到逆转；到经济开始衰退

时，股市将加速下跌。当然，不同行业受经济周期影响的程

度会有差异，有些行业（如钢铁、能源、耐用消费品等）受



经济周期影响比较明显，而有些行业（如公用事业、生活必

需品行业等）受经济周期影响较小。②通货膨胀。总体上说

，适度的通货膨胀对证券市场有利，过度的通膨胀必然恶化

经济环境，而且人们将资金用于囤积商品保值，对证券市场

将产生极大的负面效应。③利率水平。贷款利率的提高，增

加公司成本，从而降低公司利润；存款利率提高增加了投资

者股票投资的机会成本，二者均会使股票价格下跌。但在开

放经济条件下，利率上升，导致资本流入增加，股价受其影

响可能会上涨。④汇率水平。汇率变动对国际化程度较高的

证券市场影响程度较大，币值大幅波动会影响国际投资者对

该国的信心，造成资本外流，导致股价下跌。但对国际化程

度较低的证券市场影响较小。⑤货币政策。当中央银行采取

紧缩性的货币政策时，货币供应量减少，市场利率上升，公

司资金困难，运行成本加大，盈利预期下降甚至亏损，红利

减少甚至没有，居民收入下降，失业率增加，从而多方面促

使股价下跌。⑥财政政策。当政府通过支出刺激或压缩经济

时，将增加或减少公司的利润和股息；当税率升降时，将降

低或提高企业的税后利润和股息水平；财政和税收政策还影

响居民收入。这些影响将综合作用在证券市场上。（2）行业

因素①行业周期。经济发展有其内在的规律，各个不同行业

之间也彼此关联、相互影响，在经济发展的不同时期和阶段

，不同行业可能会有不同的表现。某一行业伴随经济周期有

不同的表现特征，这便形成行业伴生周期，更长期来看，行

业自身也有产生、发展和衰落的生命周期。一般将行业的生

命周期分为初创期、成长期、稳定期和衰退期四个阶段，不

同行业经历这四个阶段的长短不一。一般在初创期，盈利少



，风险大，因而股价较低；成长期利润大增，风险有所降低

但仍然较高，行业总体股价水平上升，个股价格波动较大；

在稳定期公司盈利相对稳定，风险较小，股价比较平稳；衰

退期的行业通常称为夕阳行业，盈利普遍减少，风险也较大

，股价呈跌势。②其他因素。行业股价变动还受政府产业政

策的明显影响，政府通过产业、财政和货币政策鼓励某行业

的发展，行业的经营状况和盈利的增加，也提高人们的预期

从而使该行业股价上涨，否则下跌。相关行业的变动对行业

股价也将产生影响。某行业的投入品行业产品价格上涨，本

行业的生产成本提高，利润下降，股价会下跌；替代行业的

产品价格上升，本行业产品的需求会提高，盈利增加，股价

会上升；互补行业产品价格上升，会影响本行业的销售，股

价会下跌。（3）公司因素公司因素一般只影响特定公司自身

的股票价格，这些因素包括：公司的财务状况、公司的盈利

能力、股息水平与股息政策、公司资产价值、公司的管理水

平、市场占有率、新产品开发能力、公司的行业性质等。（4

）市场技术因素所谓市场技术因素，指的是股票市场的各种

投机操作、市场规律以及证券主管机构的某些干预行为等因

素。其中，股票市场上的各种投机操作尤其应当引起投资者

的注意。①股票市场上的投机操作。这是影响股市价格的技

术因素。在股票交易市场，一些追求短期收益的股票投机者

为了从股价变动中获取差价收益，往往对市场进行投机性操

作，例如，转帐轧空、操纵、制造题材进行技术性操作等。

这种投机性操作会影响股市价格。②股票市场规律。任何市

场都有其运动的规律，股票市场规律包括股价循环规律和信

用交易规律。第一，股价循环规律是指股票市场上的股票价



格涨落存在一个盘旋转变活跃再盘旋的循环过程。盘旋期的

股票交易不大，股价涨落幅度较小；转变期股票交易量上升

，股价上涨幅度增大；活跃期的股票成交量剧增，股票价格

也趋于大幅度上涨；回落期的股票交易卖多买少，价格大幅

度下跌，当下跌到一定程度，引起下跌的因素逐渐消失后，

股市价格进入新的盘旋期。可见，处于不同循环期的股票价

格的变动情况也是不一样的。第二，信用交易规律是指以信

用为基础的股票交易活动中股票价格的变动规律。当某种股

票价格上涨，预期股价进一步上涨而买进股票的信用交易多

于预期股价将转而下跌而卖出股票的信用交易时，预示着未

来股票市场的现货价格因该种股票的售出冲销交易较多而可

能出现下跌；相反，当某种股票价格下跌，而远期买进少于

远期卖出时，预示着未来股票市场的现货交易价格因买进冲

销交易较多而可能出现上涨。把握这种规律性，对投资者也

是十分重要的。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


