
证券常识：索罗斯的量子基金 PDF转换可能丢失图片或格式

，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/40/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E5_B8_B8_E8_c33_40946.htm 美国金融家乔治索罗斯

旗下经营了五个风格各异的对冲基金。其中，量子基金是最

大的一个，亦是全球规模较大的几个对冲基金之一。量子基

金最初由索罗斯及另一位对冲基金的名家吉姆罗杰斯创建

于60年代末期，开始时资产只有400万美元。基金设立在纽约

，但其出资人皆为非美国国籍的境外投资者，从而避开美国

证券交易委员会的监管。量子基金投资于商品、外汇、股票

和债券，并大量运用金融衍生产品和杠杆融资，从事全方位

的国际性金融操作。索罗斯凭借其过人的分析能力和胆识，

引导着量子基金在世界金融市场一次又一次的攀升和破败中

逐渐成长壮大。他曾多次准确地预见到某个行业和公司的非

同寻常的成长潜力，从而在这些股票的上升过程中获得超额

收益。即使是在市场下滑的熊市中，索罗斯也以其精湛的卖

空技巧而大赚其钱。经过不到30年的经营，至1997年末，量

子基金己增值为资产总值近60亿美元的巨型基金。在1969年

注入量子基金的1万美元在1996年底已增值至3亿美元，即增

长了3万倍。 索罗斯成为国际金融界炙手可热的人物，是由

于他凭借量子基金在90年代中所发动的几次大规模货币狙击

战。量子基金以其强大的财力和凶狠的作风，自90年代以来

在国际货币市场上兴风作浪，常常对基础薄弱的货币发起攻

击并屡屡得手。 量子基金虽只有60亿美元的资产，但由于其

在需要时可通过杠杆融资等手段取得相当于几百亿甚至上千

亿资金的投资效应，因而成为国际金融市场上一股举足轻重



的力量。同时，由于索罗斯的声望，量子基金的资金行踪和

投注方向无不为规模庞大的国际游资所追随。因此，量子基

金的一举一动常常对某个国家货币的升降走势起关键的影响

作用。对冲基金对一种货币的攻击往往是在货币的远期和期

货、期权市场上通过对该种货币大规模卖空进行的，从而造

成此种货币的贬值压力。对于外汇储备窘困的国家，在经过

徒劳无功的市场干预后，所剩的唯一办法往往是任其货币贬

值，从而使处于空头的对冲基金大获其利。在90年代中发生

的几起严重的货币危机事件中，索罗斯及其量子基金都负有

直接责任。 90年代初，为配合欧共体内部的联系汇率，英镑

汇率被人为固定在一个较高水平、引发国际货币投机者的攻

击。量子基金率先发难，在市场上大规模抛售英镑而买入德

国马克。英格兰银行虽下大力抛出德国马克购入英镑，并配

以提高利率的措施，仍不敌量子基金的攻击而退守，英镑被

迫退出欧洲货币汇率体系而自由浮动，短短1个月内英镑汇率

下挫20％、而量子基金在此英镑危机中获取了数亿美元的暴

利。在此后不久，意大利里拉亦遭受同样命运，量子基金同

样扮演主角。 1994年，索罗斯的量子基金对墨西哥比索发起

攻击。墨西哥在1994年之前的经济良性增长，是建立在过分

依赖中短期外资贷款的基础之上的。为控制国内的通货膨胀

，比索汇率被高估并与美元挂钩浮动。由量子基金发起的对

比索的攻击，使墨西哥外汇储备在短时间内告磬，不得不放

弃与美元的挂钩，实行自由浮动，从而造成墨西哥比索和国

内股市的崩溃，而量子基金在此次危机中则收入不菲。 1997

年下半年，东南亚发生金融危机。与1994年的墨西哥一样，

许多东南亚国家如泰国、马来西亚和韩国等长期依赖中短期



外资贷款维持国际收支平衡，汇率偏高并大多维持与美元或

一揽子货币的固定或联系汇率，这给国际投机资金提供了一

个很好的捕猎机会。量子基金扮演了狙击者的角色，从大量

卖空泰铢开始，迫使泰国放弃维持已久的与美元挂钩的固定

汇率而实行自由浮动，从而引发了一场泰国金融市场前所未

有的危机。危机很快波及到所有东南亚实行货币自由兑换的

国家和地区，迫使除了港币之外的所有东南亚主要货币在短

期内急剧贬值，东南亚各国货币体系和股市的崩溃，以及由

此引发的大批外资撤逃和国内通货膨胀的巨大压力，给这个

地区的经济发展蒙上了一层阴影。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


