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https://www.100test.com/kao_ti2020/40/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E5_B8_B8_E8_c33_40963.htm 对冲基金的英文名称

为Hedge Fund，意为“风险对冲过的基金”，起源于50年代

初的美国。其操作的宗旨，在于利用期货、期权等金融衍生

产品以及对相关联的不同股票进行实买空卖、风险对冲的操

作技巧，在一定程度上可规避和化解证券投资风险。 在一个

最基本的对冲操作中，基金管理者在购入一种股票后，同时

购入这种股票的一定价位和时效的看跌期权（Put Option）。

看跌期权的效用在于当股票价位跌破期权限定的价格时，卖

方期权的持有者可将手中持有的股票以期权限定的价格卖出

，从而使股票跌价的风险得到对冲。在另一类对冲操作中、

基金管理人首先选定某类行情看涨的行业，买进该行业中看

好的几只优质股，同时以一定比率卖出该行业中较差的几只

劣质股。如此组合的结果是，如该行业预期表现良好，优质

股涨幅必超过其他同行业的股票，买入优质股的收益将大于

卖空劣质股而产生的损失；如果预期错误，此行业股票不涨

反跌，那么较差公司的股票跌幅必大于优质股。则卖空盘口

所获利润必高于买入优质股下跌造成的损失。正因为如此的

操作手段，早期的对冲基金可以说是一种基于避险保值的保

守投资策略的基金管理形式。 经过几十年的演变，对冲基金

已失去其初始的风险对冲的内涵，Hedge Fund的称谓亦徒有

虚名。对冲基金己成为一种新的投资模式的代名词，即基于

最新的投资理论和极其复杂的金融市场操作技巧，充分利用

各种金融衍生产品的杠杆效用，承担高风险，追求高收益的



投资模式。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。

详细请访问 www.100test.com 


