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8_93_84_E5_9B_BD_E5_c33_40995.htm 今年的7月1日开始发行

了第一期的储蓄国债，10月16日至10月31日是第二期储蓄国

债的发行期。许多投资者包括已经购买了第一期储蓄国债的

投资者对这种新的国债品种仍然不是十分清楚。其实，到目

前为止已经发行了四种类型的国债品种，即实物国债、凭证

式国债、记账式国债和储蓄国债。实物国债是有类似人民币

券面且标明面值不记名不挂失的一种国债，早已停止发行。

凭证式国债是一种由代销机构出具一张记录姓名、利率、期

限和金额的纸质凭证的可以挂失的国债。严格意义上讲，凭

证式国债是储蓄国债的一种，只是采用的是纸质记账的方式

，而最新发行的电子储蓄国债采用的是电子记账的方式，简

称为储蓄国债。记账式国债的是主要通过在证券公司开立的

证券账户购买的目前唯一可以上市流通的一种国债。本文主

要介绍一下储蓄国债的特点和投资要点，同时也适当将它与

其他类型的国债作一些对比。 七家银行代销来源：考试大 储

蓄国债的代销机构，目前没有政策性银行、邮政储蓄所、信

托公司和证券公司等金融机构，只有商业银行能够代销。目

前参与试点代销的只有七家银行，即中国工商银行、中国建

设银行、中国银行、中国农业银行、交通银行、招商银行和

北京银行。所以，目前要购买储蓄国债只能去这七家银行，

以后可能会增加其他银行的。 以前，实物国债主要是通过行

政摊派的方式发行的。目前，凭证式国债可以通过中国工商

银行、中国农业银行、中国银行、中国建设银行以及部分股



份制商业银行、城市商业银行等40家2006-2008年凭证式国债

承销团成员的营业网点购买。记账式国债主要通过证券公司

发行，银行和其他的一些金融机构也有参与，2006-2008年记

账式国债的承销团成员共有60家。记账式国债可以上市交易

，可以通过在证券公司开立证券账户买卖已经上市的国债。 

利率问题 储蓄国债的利率确定是由财政部根据同期的银行定

期存款的利率稍作调整采用行政式规定的。发行期内如遇人

民银行调整同期限金融机构存款利率，从调息之日起停止发

行，发行剩余额度由财政部收回。储蓄国债现在试点的都是

固定利率单利品种，一年付息一次，取息再投资就相当于复

利。 实物国债和凭证式国债的利率确定方式与储蓄国债的基

本相同。目前，记账式国债的利率确定采取承销团成员混合

招标的方式确定。凭证式国债在发行期内如遇银行储蓄存款

利率调整，尚未发行的该期国债票面利率，在利率调整日按

同期银行储蓄存款利率调整的相同百分点作同向调整。实物

国债和凭证式国债都是到期一次性付息，是绝对的单利。记

账式国债计息采取每日计息每年付息的方式，交易采取净价

揭示全价交易方式，全价等于净价加上应计的利息。记账式

国债也是计单利，每年取息再投资就相当于复利。有的记账

式国债采取折价贴现的方式发行的，是没有票面利率的。目

前，各种类型的国债绝大多数都采用固定利率，发行后不再

浮动。来源：考试大 储蓄国债的提前兑取 储蓄国债持有不满

半年是不准提前兑取的，三年期的储蓄国债满半年不满2年按

票面利率计息并扣除6个月利息，满2年不满3年按票面利率计

息并扣除3个月利息。办理提前兑取时，各行按兑取本金额

的1‰收取手续费。付息日和到期日前15个法定工作日停止办



理提前兑取、非交易过户等一切与债权转移相关的业务。 实

物国债和记账式国债都不能提前兑取，但记账式国债发行后

约一个星期就能够上市交易，按市价卖出收回投资。记账式

国债的按交易金额的1‰收取交易费用。凭证式国债购买后可

以随时提前兑取，不过利息会有损失。以2006年第四期凭证

式国债为例，3年期的票面年利率为3.39%，5年期的票面年利

率为3.81%，从购买之日起，3年期和5年期凭证式国债持有时

间不满半年不计付利息；满半年不满2年按0.72%计息；满2年

不满3年按2.25%计息；5年期凭证式国债持有时间满3年不满4

年按3.42%计息，满4年不满5年按3.69%计息。在购买凭证式

国债后如需提前兑取，投资者必须到原购买网点兑取。记账

式国债不持有到期就卖出不会有利息损失，但可能会有价格

风险。在正常的证券交易时间内，只要能上网或有电话的地

方都能卖出记账式国债。 投资建议来源：考试大 储蓄国债与

其它国债一样，财政部是最后的偿付人，基本不存在信用风

险。固定利率的储蓄国债不能抵御通货膨胀，也不能抵御加

息风险。储蓄国债购买后半年内不能提前兑取，这点不如凭

证式国债，记账式国债更是具有上市交易的较强的流通性。

提前兑取储蓄国债会有较大的利息损失，短期投资不是很合

适。储蓄国债每年付息一次，付息方面与记账式国债一样，

是优于凭证式国债的。如果以后实现了同一银行所有经办网

点销售额度自由调剂和同城通买通兑，办起来会比凭证式国

债方便得多，不过还是不如记账式国债。所以，储蓄国债适

合那些部要求太高的流通性能够长期持有(至少半年以上)，

只要求获得一个比同期的定期存款收益稍高的固定收益的投

资者。不过，不固定期限储蓄国债品种的推出也许会稍微改



变这一状况，可以办理终止投资。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


