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_B0_88_E5_9F_BA_E6_c33_40997.htm 好多投资人士对基本分

析和技术分析的关系有不准确的理解。其实，在汇市也好股

市也好为了看到市场的真面目两个分析都缺少不了。 所谓在

汇市的基本分析就是想知道目标货币的供求关系的过程。货

币跟哪一个商品一样，供过于求，就跌，供不应求，就升 。

既然这么简单的关系，我们要研究的是，第一，供应关系，

第二，需求关系。其他问题根本用不着理。供应关系不难知

道。只要看美联储的网站，每个月黑子白纸都报告出来。假

设对美元的需求不变的情况下，美联储开始增加货币供应有

两个市场的反应。股票会升，美元会软。货币供应减少，美

元会稳，或升。时间上大概有两个月的差异，即是说，市场

的反应慢货币供应变化的两个月。所以每个月研究货币供应

量是在金融市场的内行的第一件要做的事。知道了货币供应

的情况以后，下一步就是要研究需求关系。这比较麻烦的东

西因为要研究好多问题。一个货币的需求量是那个货币的吸

引力决定的。哪个货币的吸引力是要看第一，增值的潜力，

第二，实际利率的方向。为了看货币的前景先要看那个货币

资产的前景。资产的增值潜力要看那国的股票市场，地产市

场，债券市场的前景。即是说，经济前景好的话，有增值的

潜力，实际利率升高的潜力，就是需求增加，那国的货币有

潜质升上去。要看经济的前景，先看就业/失业情况，国民生

产率，政局稳定情况，国际贸易，利率的周期，外资的流入

情况，国内的走资情况 等等。了解了对货币的供求的关系以



后会对中长期的大方向有个感觉。这就是所谓的基本分析的

基本功。非常需要和非常简单的东西。例如，最近美国的货

币供应量稳定下来，美元开始稳定，股市疲弱持续。 关于技

术分析，技术分析的基础是“因为过去这样那样的图形或技

术资料发展成这样那样的结果，所以现在的这样那样的图形

也可能发展到过去的结果一样的“理论上。甚至有的技术分

析派还相信一切都在反映在价格里，不用研究别的，只要研

究价格和图形或某些指标就行。在汇市这种投资者占绝大部

分。(问题是在市场的绝大部分是永远是输的一方？)。技术

分析的重点是要彻底熟悉各种各样的过去的图形和别的技术

资料，把他们应用在现实的情况。有多少命中率，那要看每

个人的造化。 无论怎样的分析都预测不到的就是短期/中期/

长期的突发事件。例如，日本发生大地震，情况严重。或911

事件。或台湾海峡突发战争。或央行的干预。数据的发表等

等。有些大户专门靠情报对付这些突发事件的。小户就没这

个能耐，只能跟着市场走。只能随机应变的东西。 无论怎样

，在投资市场永远要跟着趋势走才可以赚到钱。跟哪一个时

间框的趋势那要看每个投资者的选择。简单得说，基本分析

指明方向，技术分析指明跟基本方向前进的路上的曲曲弯弯

的路程。基本分析和技术分析的结合才可以提高看准趋势方

面的命中率。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载

。详细请访问 www.100test.com 


