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E4_B8_80_E8_8A_82_E3_c33_41020.htm 提要 基本面分析 什么

是证券投资技术分析 技术分析的重要假设前提 技术分析的对

象 价、量关系的进一步描述 技术分析和基本面分析要互相结

合 主要内容 基本面分析 技术分析是相对于基本面分析而言的

。基本面分析又称基本分析，是指证券投资分析人员根据经

济学、金融学、财务管理学及投资学等基本原理，对决定证

券价值及价格的基本要素如宏观经济指标、经济政策走势、

行业发展状况、产品市场状况、公司销售和财务状况等进行

分析，评估证券的投资价值、判断证券的合理价位，并提出

相应建议的一种分析方法。 什么是证券投资技术分析 所谓证

券投资技术分析，是指直接对证券市场的市场行为所作的分

析，其特点是通过对市场过去的和现在的行为，应用数学和

逻辑的方法，探索出一些典型的规律并据此预测证券市场的

未来变化趋势。 从这个定义我们不难发现，技术分析不再去

考察影响价格的各种实际因素，这就让人们对技术分析的科

学性和可靠性产生了怀疑，实际上，技术分析的科学性主要

建立在这一理论的假设前提上。（下一步，转接下一卡片） 

技术分析的重要假设前提 市场行为涵盖一切信息。 探讨：这

一假设的合理性在于，任何影响股票价格的因素最终都必然

会体现在股票价格的变动上。如果某因素变动没有引起股价

的变动，则说明其不是影响股票价格的因素。这样，作为技

术分析，只须关心这些因素对市场行为的影响效果，而不必

关心具体导致这些变化的原因究竟是什么。 价格以趋势方式



演变。 探讨：该假设的涵义为，价格的变动尽管是起伏不定

的，但是必然有规律性。在一段时间内，总是表现为一种趋

势，如上升、下降、盘整。除非是假设1中的因素发生变化，

否则，股票价格在没有外部因素的情况下，不会改变其运动

的趋势。 历史会重演。 探讨：这一点基于投资者的心理因素

，人的心理、经验决定如果在某一场合，得到某种结果，那

下次在同一场或者相似场合下，他就会认为会得到同样的结

果。该假设为技术分析者通过过去预测未来提供了理论依据

。 证券市场必须是一个规范完善的市场。 探讨：补充这一点

反映技术分析的局限和弊病。在不规范的市场，庄家会故意

制造形态和指标，给依赖于技术分析的投资者误导和欺骗。

也因此，技术分析要和基本面分析结合起来使用。 技术分析

的对象 技术分析的对象是市场行为，主要体现在四个因素：

价、量、时、空。 价和量是市场行为最基本的表现。过去和

现在的成交价和成交量涵盖了过去和现在的市场行为。在某

一时点的价和量反映的是买卖双方在这一时点上共同的市场

行为。是双方的暂时均衡的变化。 市场交易是伴随着时间的

前进的，货币本身又存在着时间的价值。投资者期望在最佳

时机卖出或者买入某种证券，这些都表明了市场行为受着时

间因素的影响。 空间为价格波动的深度，这也是投资者最为

关心的，然而技术分析预测其空间或者深度，往往比较困难

。 价、量关系的进一步描述 在股价的涨跌中，价和量是同方

向变化的。股价随着成交量的递增而上涨，随着成交量的递

减而下跌。为市场行情的正常行为。 成交量作为价格形态的

确认，在以后的形态学分析中，如果没有成交量的确认，价

格形态是虚的，可靠性减弱。 成交量是股价的先行指标。关



于价和量的趋势，一般说来，量是价的先行者。当量增时，

价迟早会跟上来；当价升量不升时，价迟早会掉下来。即所

谓"价是虚的、量才是真实的"。 技术分析和基本面分析要互

相结合 技术分析的局限主要在于：1、采用历史信息进行分

析，具有一定的经验和滞后性。2、技术分析存在"骗钱陷阱"

，不能机械使用。3、技术分析在对"时"和"空"上的研判显得

吃力。 基本面分析的局限：信息收集的成本高，信息传递本

身具有时滞效应，对投资者素质的要求高。 也因此在进行投

资分析的时候，应该把技术分析和基本面分析两者结合，才

能更准确的分析证券行情。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


