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多因素的影响，形成了证券价格的不确定性。这种未来价格

的不确定性体现了证券投资的风险。证券市场的内在特性决

定了其是一个高风险的金融市场。 风险和收益如同一对孪生

兄弟有着密切的联系。研究投资组合的收益必须对其面临的

风险加以衡量。证券市场的风险来自不同的因素，可以分为

两大方面：系统风险和非系统风险。 马柯威茨提供了风险衡

量的数理模型，在此基础上得出了资本市场线和证券市场线

对投资决策有着重要的意义。 由专业人士组成的信用评估机

构，建立一个证券信用评估体系，对于证券市场的成熟与完

善有着重要的意义。 学员在学习本讲过程中要重点把握马柯

威茨模型，以及资本市场线和证券市场线。一定的高等数学
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