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https://www.100test.com/kao_ti2020/41/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E5_B8_B8_E8_c33_41052.htm 开放式基金是世界各国

基金运作的基本形式之一。基金管理公司可随时向投资者发

售新的基金单位，也需随时应投资者的要求买回其持有的基

金单位。开放式基金与封闭式基金的区别主要有： （1）基

金规模不固定。封闭式基金有固定的存续期，期间基金规模

固定。开放式基金无固定存续期，规模因投资者的申购、赎

回可以随时变动； （2）不上市交易。封闭式基金在证券交

易场所上市交易，而开放式基金在销售机构的营业场所销售

及赎回，不上市交易； （3）价格由净值决定。开放式基金

的申购、赎回价格以每日公布的基金单位资产净值加、减一

定的手续费计算，能一目了然地反映其投资价值，而封闭式

基金的交易价格主要受市场对该特定基金单位的供求关系影

响； （4）管理要求高。开放式基金随时面临赎回压力，须

更注重流动性等风险管理，要求基金管理人具有更高的投资

管理水平。世界投资基金的发展历程基本上遵循了由封闭式

转向开放式的发展规律。 目前，开放式基金已成为国际基金

市场的主流品种，美国、英国、我国香港和台湾的基金市场

均有90%以上是开放式基金。 相对于封闭式基金，开放式基

金在激励约束机制、流动性、透明度和投资便利程度等方面

都具有较大的优势： （1）市场选择性强。如果基金业绩优

良，投资者购买基金的资金流入会导致基金资产增加。而如

果基金经营不善，投资者通过赎回基金的方式撤出资金，导

致基金资产减少。由于规模较大的基金的整体运营成本并不



比小规模基金的成本高，使得大规模的基金业绩更好，愿买

它的人更多，规模也就更大。这种优胜劣汰的机制对基金管

理人形成了直接的激励约束，充分体现良好的市场选择。 

（2）流动性好。基金管理人必须保持基金资产充分的流动性

，以应付可能出现的赎回，而不会集中持有大量难以变现的

资产，减少了基金的流动性风险。 （3）透明度高。随履行

必备的信息披露外，开放式基金一般每日公布资产净值，随

时准确地体现出基金管理人在市场上运作、驾驭资金的能力

，对于能力、资金、经验均不足的小投资者有特别的吸引力

。 （4）便于投资。投资者可随时在各销售场所申购、赎回

基金，十分便利。良好的激励约束机制又促使基金管理人更

加注重诚信、声誉，强调中长期、稳定、绩优的投资策略以

及优良的客户服务。作为一个金融创新品种，开放式基金的

推出，能更好地调动投资者的投资热情，而且销售渠道包括

银行网络，能够吸引部分新增储蓄资金进入证券市场，改善

投资者结构，起到稳定和发展市场的作用。 100Test 下载频道

开通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


