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证券机构概览 证券交易所 主要内容： 股票市场的概念与地位

股票市场也称为二级市场或次级市场，是股票发行和流通的

场所，也可以说是指对已发行的股票进行买卖和转让的场所

。股票的交易都是通过股票市场来实现的。一般地，股票市

场可以分为一、二级，一级市场也称之为股票发行市场，二

级市场也称之为股票交易市场。 股票市场的性质与职能 通过

股票的发行，大量的资金流入股市，又流入了发行股票的企

业，促进了资本的集中，提高了企业资本的有机构成，大大

加快了商品经济的发展。另一方面，通过股票的流通，使小

额的资金汇集了起来，又加快了资本的集中与积累。 股票发

行市场 发行市场是指发生股票从规划到销售的全过程，发行

市场是资金需求者直接获得资金的市场。新公司的成立，老

公司的增资或举债，都要通过发行市场，都要借助于发生、

销售股票来筹集资金，使资金从供给者于中转入需求者手中

，也就是把储蓄转化为投资，从而创造新的实际资产和金融

资产，增加社会总资本和生产能力，以促进社会经济的发展

，这就是初级市场的作用。 股票交易市场 股票流通市场是已

经发行的股票按时价进行转让、买卖和流通的市场，包括交

易所市场和场外交易市场两部分。由于它是建立在发行市场

基础上的，因此又称作二级市场。相比而言，股票流通市场

的结构和交易活动比发行市场更为复杂，其作用和影响也更



大。 证券机构概览 证券机构包括证券管理机构、证券经营机

构、证券交易机构以及证券服务机构。? 证券交易所 证券交

易所是依据国家有关法律，经政府证券主管机关批准设立的

集中进行证券交易的有形场所。 难点分析：股票市场的性质

与职能 通过股票的发行，大量的资金流入股市，又流入了发

行股票的企业，促进了资本的集中，提高了企业资本的有机

构成，大大加快了商品经济的发展。另一方面，通过股票的

流通，使小额的资金汇集了起来，又加快了资本的集中与积

累。 所以股市一方面为股票的流通转让提供了基本的场所，

一方面也可以刺激人们购买股票的欲望，为一级股票市场的

发行提供保证。同时由于股市的交易价格能比较客观的反映

出股票市场的供求关系，股市也能为一级市场股票的发行提

供价格及数量等方面的参考依据。 股票市场的职能反映了股

票市场的性质。在市场经济社会中，股票有如下四个方面的

职能： 1．积聚资本。 上市公司通过股票市场发行股票来为

公司筹集资本。上市公司将股票委托给证券承销商，证券承

销商再在股票市场上发行给投资者。而随着股票的发行，资

本就从投资者手中流入上市公司。 2．转让资本。 股市为股

票的流通转让提供了场所，使股票的发行得以延续。如果没

有股市，我们很难想象股票将如何流通，这是由股票的基本

性质决定的。当一个投资者选择银行储蓄或购买债券时，他

不必为这笔钱的流动性担心。因为无论怎么说，只要到了约

定的期限，他都可以按照约定的利率收回利息并取回本金，

特别是银行存款，即使提前去支取，除本金外也能得到少量

利息，总之，将投资撤回、变为现金不存在任何问题。但股

票就不同了，一旦购买了股票就称为了企业的股东，此后，



你既不能要求发行股票的企业退股，也不能要求发行企业赎

回。如果没有股票的流通与转让场所，购买股票的投资就变

成了一笔死钱，即使持股人急需现金，股票也无法兑现。这

样的话，人们对购买股票就会有后顾之忧，股票的发行就会

出现困难。有了股票市场，股民就可以随时将持有的股票在

股市上转让，按比较公平与合理的价格将股票兑现，使死钱

变为活钱。 3．转化资本。 股市使非资本的货币资金转化为

生产资本，它在股票买卖者之间架起了一座桥梁，为非资本

的货币向资本的转化提供了必要的条件。股市的这一职能对

资本的追加、促进企业的经济发展有着极为重要的意义。 4

．给股票赋予价格。 股票本身并无价值，虽然股票也像商品

那样在市场上流通，但其价格的多少与其所代表的资本的价

值无关。股票的价格只有在进入股票市场后才表现出来，股

票在市场上流通的价格与其票面金额不同，票面金额只是股

票持有人参与红利分配的依据，不等于其本身所代表的真实

资本价值，也不是股票价格的基础。在股票市场上，股票价

格有可能高于其票面金额，也有可能低于其票面金额。股票

在股票市场上的流通价格是由股票的预期收益、市场利息率

以及供求关系等多种因素决定的。但即使这样，如果没有股

票市场，无论预期收益如何，市场利率有多大的变化，也不

会对股票价格造成影响。所以说，股票市场具有赋予股票价

格的职能。 在股市中，由于股价的走向取决于资金的运动。

资金实力雄厚的机构大户就能在一定程度上影响甚至操纵股

价的涨跌。他们可以利用自身的资金实力，采取多种方式制

造虚假的行情而从中获利，因而使得股票市场有投机的一面

。但这并不能代表股票市场的全部，不能反映股票市场的实



质。 对于股票市场上的投机行为要进行客观的评价。股票市

场上的种种投机行为固然会对商品经济的发展产生很大的负

作用，但不可忽视的是，投机活动也是资本集中的一个不可

缺少的条件。我们应该认识到，正是由于投机活动有获得暴

利的可能，才刺激了某些投资者，使其将资金投入股票市场

，从而促进资本的大量集中，使货币资金转化为资本。
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