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E4_B8_83_E7_AB_A0_E8_c33_41175.htm （七）简答题一 1.构

思证券组合资产应遵循的基本原则是什么？ 2.传统证券组合

管理的基本步骤是什么？ 3.什么是收入型证券组合？什么是

增长型证券组合？ 4.符合增长型证券组合标准的股票一般具

有哪些特征？ 5.什么是货币市场型证券组合？什么是国际型

证券组合？ 6.什么是指数化证券组合？ 7.传统证券组合管理

方式如何划分投资政策的类型？ 8.在管理证券组合资产的过

程中，为什么要适时修订证券组合资产结构？ 9.什么是本金

安全性原则？ 10.什么是基本收益稳定性原则？ 11.什么是资

本增长原则？ 12.什么是良好市场性原则？ 13.什么是流动性

原则？ 14.什么是多元化原则？ 15.什么是有利的税收地位原

则 答案： 1.构思证券组合资产应遵循的基本原则包括：本金

的安全性原则、基本收益的稳定性原则、资本增长原则、良

好市场性原则、流动性原则、多元化原则以及有利的税收地

位原则。 2.传统证券组合管理的基本步骤是：（1）确定投资

政策；（2）实施证券分析；（3）构思证券组合资产；（4）

修订证券组合资产结构；（5）对证券组合资产的经济效果进

行评价。 3.收入型证券组合和增长型证券组合都是特殊类型

的证券组合。收入型证券组合追求基本收益（即利息、股息

收益）的最大化。能够带来基本收益的证券有：附息债券、

优先股及一些避税债券。增长型证券组合以资本升值 （即未

来价格上升带来的价差收益）为目标。投资于此类证券组合

的投资者往往愿意通过延迟获得基本收益来求得未来收益的



增长。这类投资者会购买很少分红的普通股，投资风险较大

。 4.符合增长型证券组合标准的股票一般具有以下特征：（1

）收入和股息稳步增长；（2）收入增长率非常稳定；（3）

低派息；（4）高预期收益；（5）总收益高，风险低。 5.货

币市场型证券组合和国际型证券组合都是特殊类型的证券组

合。货币市场型证券组合是由各种货币市场工具构成的，如

国库券、高信用等级的商业票据等，安全性很强。国际型证

券组合投资于海外不同国家，是组合管理的时代潮流。实证

研究结果表明，这种证券组合的业绩总体上强于只在本土投

资的组合。 6.指数化证券组合是一种特殊类型的证券组合，

它模拟某种市场指数。信奉有效市场理论的机构投资者通常

会倾向于这种组合，以求获得市场平均的收益水平。根据模

拟指数的不同，指数化证券组合可以分为两类：一类模 拟内

涵广大的市场指数，这属于常见的被动投资管理；另一类模

拟某种专业化的指数，如道琼斯公共事业指数，这种组合不

属于被动管理之列。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直

接下载。详细请访问 www.100test.com 


