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https://www.100test.com/kao_ti2020/41/2021_2022__E8_B5_B5_E

5_B0_8F_E5_A6_B9_E8_c33_41192.htm 原告：赵小妹，女

，1963年3月25日出生，河海大学国际合作处秘书。 委托代理

人：曾小川，河海大学教师。 委托代理人：孙志伦，南京海

事律师事务所律师。 被告：南京金中富国际期货交易有限公

司。 法定代表人：孔宪聪，南京金中富国际期货交易有限公

司董事长。 委托代理人：谈臻，南京市第一律师事务所律师

。 原告赵小妹因与被告南京金中富国际期货交易有限公司期

货交易纠纷一案，向江苏省南京市中级人民法院提起诉讼。 

原告赵小妹诉称：原告在被告南京金中富国际期货交易有限

公司（以下简称金中富期货公司）开户，并委托该公司经纪

人王勇代为办理美盘咖啡期货交易有关手续。1993年1月6日

凌晨，金中富期货公司盘房通知原告经纪人王勇，声称原告

仓内六口咖啡买单帐上保证金不足。王勇未经原告同意便下

了四口平仓单和两口新单（卖单）。1月6日下午，原告即要

求金中富期货公司将王勇当日凌晨所下四口平仓单予以改正

。该公司同意将其改为新单后，原告补交了保证金15000美元

。同年3月12日最后交易日，原告帐上保证金全部亏损，被金

中富期货公司砍仓出场。被告强行平仓的行为违反了美盘交

易规则，且1月6日改单的做法不符合期货交易的国际惯例，

要求判令被告赔偿经济损失35000美元。 被告金中富期货公司

辩称：在1993年1月6日凌晨的交易中，被告盘房工作人员根

据原告赵小妹帐上实存保证金不足100％必须保证金的情况，

在收盘前提醒原告的经纪人王勇采取相应措施并无不当。平



仓四口是王勇独立操作的行为，不是被告强行平仓。王勇在

委托人赵小妹授权范围内操作的风险后果，不应由期货交易

公司承担。1月6日，被告将平仓单改为新单，是根据客户要

求而采取的一种帐务上暂时不结算的习惯做法，原告在以后

的交易中所造成的损失应自行承担。被告要求法院驳回原告

赵小妹的诉讼请求。 南京市中级人民法院经公开审理，查明

： 1992年12月22日，原告赵小妹与被告金中富期货公司签订

《顾客契约》，由赵小妹在金中富期货公司开户从事美盘咖

啡交易，帐号为U8139，并交纳期货交易保证金20000美元。

同日，赵小妹与金中富期货公司的经纪人王勇签订《客户授

权委托书》，由赵小妹授权王勇代办填写、递送交易单据，

签收帐单，签收保证金催缴通知书等手续。1993年1月5日，

赵小妹U8139帐上结存保证金为24280美元，仓内有咖啡买单

六口。1月6日凌晨，金中富期货公司盘房工作人员钱雯以赵

小妹帐上保证金不足必须保证金的100％，不能过夜为由，电

话通知赵小妹的经纪人王勇采取措施。王勇在既未计算帐上

保证金数额，也未征得赵小妹同意的情况下，于2时05分下了

两口平仓单。之后，钱雯认为赵小妹帐上实存保证金仍不足

必须保证金的100％，再次电话通知王勇采取补救措施。王勇

又于2时37分下了两口平仓单。2时39分，王勇又下了两口新

单（卖单）。赵小妹得知这一情况后，当即表示异议。当天

下午，赵小妹与金中富期货公司交涉，认为凌晨王勇下平仓

单时，帐上实存保证金虽低于100％，但高于必须保证金的50

％，根据美盘交易规则可以维持过夜，由客户在1月6日晚开

盘前20分钟内补足差额。金中富期货公司及经纪人采取平仓

措施违反了交易规则。为此要求被告将王勇凌晨所下的四口



平仓单予以改正。金中富期货公司盘房经理赵志明答复称，

经与香港安家富顾问管理有限公司（金中富期货公司的外资

方）联系后，同意将赵小妹的四口平仓单改为新单，保留了

已平仓的四口买单。赵小妹遂于当日16时14分，补交了保证

金5820美元，22时42分又交了保证金9180美元，合计15000美

元。截止1月6日开盘前，赵小妹帐上为“六口买单，六口卖

单”。嗣后，赵小妹的帐上以此十二口单进行运作并承担此

十二口单的交易保证金和浮动亏损。原告赵小妹于1993年3

月12日美盘最后交易日时，被金中富期货公司强行砍仓出场

，其帐上结存保证金全部亏损。 另查明，根据金中富期货公

司公布的美盘交易规则规定，客户帐上实存保证金低于100％

，高于50％时，符合过夜要求，但公司应向客户发出书面保

证金催缴通知书，客户可在第二日开盘前20分钟补足差额，

否则公司可以开盘价代为平仓。1月6日凌晨，金中富期货公

司盘房通知经纪人王勇U8139帐上保证金不足时，赵小妹仓内

有六口买单，以每口2000美元单边计算保证金，100％必须保

证金应为12000美元，赵小妹帐上当时实存保证金为7442.50美

元，超过必须保证金的50％，可以过夜。金中富期货公司未

按规定发出书面保证金催缴通知书。 本案在审理期间，被告

金中富公司辩称，为原告赵小妹平的四口买单已在国际市场

交易。法院曾两次书面通知被告对1月6日凌晨平仓四口买单

进入国际交易市场成交及改单的有关情况进行举证，被告未

能提供证明案件事实和符合法律规范的证据。 南京市中级人

民法院认为，原告赵小妹与被告金中富期货公司进行的期货

交易活动，是一种合同关系。被告代理客户从事期货交易的

行为必须符合有关国际期货交易的规则，必须遵守法律和遵



循“自愿、公平、等价有偿、诚实信用”的原则。但是，被

告违反美盘交易规则，在赵小妹帐上保证金高于50％的情况

下，口头通知经纪人王勇采取措施。王勇在未征得赵小妹同

意下擅自平仓。对此，金中富期货公司和王勇均有过错；王

勇作为金中富期货公司的雇员，接受委托代理客户进行期货

交易，不得超越代理权限，其超越授权范围的行为产生的后

果应由金中富期货公司承担。金中富期货公司明知已成交的

交易单据不能予以改正，却同意将赵小妹提出的四口平仓单

予以保留，并收取赵小妹补交的15000美元保证金，让其继续

进行交易。实际上金中富期货公司将平仓单改为新单是一种

在本公司帐务上暂不结算的保留。对于金中富期货公司改单

的真实性、合法性本院不予认可。赵小妹承担了不能证明存

在的十二口交易单的保证金和浮动亏损，导致最后交易日被

砍仓出场，其帐上结存保证金全部亏损。依照《中华人民共

和国民法通则》第一百一十一条关于“当事人一方不履行合

同义务或者履行合同义务不符合约定条件的，另一方有权要

求履行或者采取补救措施，并有权要求赔偿损失”的规定，

金中富期货公司应承担赔偿责任，赔偿赵小妹1月6日凌晨帐

上实存保证金7442.50美元和补交的保证金15000美元的经济损

失及承担同期银行利息。据此，该院于1993年12月25日判决
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