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https://www.100test.com/kao_ti2020/41/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_41242.htm 第三节 证券投资分析简

史及主要流派包括证券投资分析发展史、主要分析流派两部

分内容 证券投资分析发展史简述 1998年，颁布实施《证券、

期货投资咨询管理暂行办法》 2000年7月5日，我国的证券投

资分析师自律组织－－中国证券业协会证券分析师专业委员

会成立。 2002年12月13日，中国证券业协会证券分析师委员

会设立。主要分析流派及其特点1、基本分析流派：以宏观经

济形势、行业特征及上市公司基本财务数据作为投资分析对

象与投资决策基础的投资分析流派。体现以价值分析理论为

基础，以统计方法和现值计算方法为主要分析手段的基本特

征。两个假设：“股票的价值决定其价格”、“股票的价格

围绕价值波动”。 2、技术分析流派：以证券的市场价格、

成交量、价和量的变化以及完成这些变化所经历的时间等市

场行为作为投资分析对象与投资决策基础的投资分析流派。

该派以价格判断为基础，以正确的投资时机抉择为依据。方

法的演进遵循了日趋定量化、客观化、系统化的发展道路。

对投资市场的数量化与人性化理解之间的平衡，是技术分析

流派面对的最艰巨的研究任务之一。 3、心理分析流派：该

学派投资分析的两个方向：（1）个体心理分析——基于“人

的生存欲望”、“人的权力欲望”、“人的存在价值欲望”

三大心理分析理论，旨在解决投资者如何在投资决策过程中

产生的心理障碍问题。（2）群体心理分析——基于群体心理

理论与逆向思维理论，旨在解决投资者如何在研究投资市场



过程中保证正确的观察视角问题。 4、学术分析流派：该学

派投资分析的哲学基础是“效率市场理论”，投资目标为“

按照投资风险水平选择投资对象”。 “长期持有”投资战略

以获取平均的长期收益率为投资目标的原则，是学术分析流

派与其他流派最重要的区别之一，其他流派大多都以“战胜

市场”为投资目标。各投资分析流派对证券价格波动原因的

解释：基本分析流派：对价格与价值偏离的调整；技术分析

流派：对市场供求均衡状态偏离的调整；心理分析流派：对

市场心理平衡状态偏离的调整；学术分析流派：对价值与所

反映信息内容偏离的调整。 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


