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5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_41247.htm 第一节 证券投资分析的

意义证券投资：投资者（法人或自然人）购买股票、债券、

基金券等有价证券以及这些有价证券的衍生品，以获取红利

、利息及资本利得的投资行为和投资过程，是直接投资的重

要形式。 证券投资分析：人们通过各种专业性分析方法对影

响证券价值或价格的各种信息进行综合分析以判断证券价值

或价格及其变动的行为，是证券投资过程中不可或缺的一个

重要环节。 证券投资的目的： 是证券投资的净效用（即收益

带来的正效用减去风险带来的负效用）的最大化。证券投资

的两大具体目标是在风险既定条件下追求投资收益率的最大

化和在收益率既定的条件下风险最小化。证券投资的特性，

从总体上来说，是预期收益水平和风险之间存在一种正相关

关系。证券投资分析的意义： 1、有利于提高投资决策的科

学性 在投资决策时，投资者应当正确认识每一种证券在风险

性、收益性、流动性和时间性方面的特点，借此选择风险性

、收益性、流动性和时间性同自己的要求相匹配的投资对象

，并制定相应的投资策略。 2、有利于正确评估证券的投资

价值 只有当证券处于投资价值区域时，投资该证券才是有的

放矢。证券投资分析通过对可能影响证券投资价值的各种因

素进行综合分析来判断这些因素及其变化可能会对证券投资

价值带来的影响，有利于投资者正确评估证券的投资价值。

3、有利于降低投资者的投资风险 投资者从事证券投资是为

了获得投资回报（预期收益），但这种回报是以承担相应风



险为代价的。预期收益水平和风险之间存在一种正相关关系

。每一证券都有自己的风险—收益特性，而这种特性又会随

着各相关因素的变化而变化。 4、科学的证券投资分析是投

资者获得投资成功的关键 证券投资的目的是证券投资净效用

（即收益带来的正效用减去风险带来的负效用）的最大化。

在风险既定的条件下投资收益率最大化和在收益率既定的条

件下风险最小化是证券投资的两大具体目标。 价值发现型投

资理念： 一种风险相对分散型市场的投资理念。前提是证券

的市场价值是潜在、客观的。所依靠的工具不是大量的市场

资金，而是市场分析和证券基本面的研究，其投资理念确立

的主要成本是研究费用。价值培养型投资理念：一种投资风

险共担型的投资理念。在这种投资理念指导下的投资行为既

有分享证券内在价值成长的快乐，也有共担证券价值成长风

险的义务。价值培养型投资理念下的两种投资方式： 投资者

作为证券的战略投资者，通过对证券母体注入战略投资的方

式,培养证券的内在价值与市场价值（如各类产业集团的投资

行为）； 众多投资者参与证券母体的融资行为，培养证券的

内在价值和市场价值（如投资者参与上市公司的增发、配股

及可转债投资等）。 我国证券市场中的证券投资理念：（当

前）坐庄式的价值挖掘型投资理念、价值发现型投资理念、

价值培养型投资理念三者并存。随着我国证券市场制度建设

和监管的日益完善、机构投资者队伍的迅速壮大，以价值发

现型投资理念、价值培养型投资理念为主的理性价值投资将

逐步成为主流投资理念。 三种投资理念在风险类型、风险度

上的区别： 价值发现型投资理念是一种风险相对分散型市场

的投资理念； 价值培养型投资理念是一种投资风险共担型的



投资理念。 相对于价值挖掘型的坐庄投资理念，价值发现投

资理念的投资风险要小得多。 理由如下： 价值发现是一种投

资于市场价值被低估的证券的过程，在证券价值未达到被高

估的阀值时，投资获利的机会总是大于风险； 由于某些证券

的市场价值是直接或间接与其所在的行业成长、国民经济发

展的总体水平相联系的，在行业发展及国民经济增长没有出

现停滞之前，证券的价值还会不断增值，在这种增值过程中

又相应地分享着国民经济增长的益处； 对于某类具有价值发

现投资理念的证券，随着投资过程的进行，往往还有一个价

值再发现的市场过程，这个过程也许还会将这类证券的市场

价值推到一个相当高的价值平台。 只要有国民经济增长和行

业发展的客观前提，以价值发现投资理念指导投资能够较大

程度地规避市场投资风险。 证券投资策略的分类：根据投资

者对风险收益的不同偏好分类：1、保守稳健型——投资者风

险承受度最低，安全性是其最主要的考虑重点。 一般可选择

：（1）投资无风险低收益证券（如国债和国债回购）。投资

的信息需求主要包括各类无风险证券的特征、到期收益率和

期限结构及与之相关的宏观财政货币政策信息。（2）投资低

风险低收益证券（如企业债券、金融债券和可转换债券）。2

、稳健成长型——投资者希望能透过投资的机会来获利，并

能确保足够长的投资期间。 一般可选择：投资中风险中收益

证券（如稳健型、指数型投资基金、分红稳定持续的蓝筹股

及高利率低等级企业债券等）。投资的信息需求更多地体现

在所选择投资品种的微观层面。 3、积极成长型——投资者

可以承受投资的短期波动，愿意承担为了获得高报酬而随之

而来的高风险。 一般可选择：投资高风险高收益证券（主要



包括市场相关性较小的股票）。由于我国证券市场目前还属

于弱有效市场，信息公开化不足、虚假披露时有发生，因此

这类投资的信息需求很难在理性上得到有效满足。 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


