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7_A5_A8_E5_8F_91_E8_c33_41279.htm 股票发行 股票发行的目

的和条件 股票发行是指符合条件的发行人依照法定程序向投

资者募集股份或增配股份的行为。 （一）股票发行的目的 股

票发行的目的比较复杂，除了筹集资金，满足企业发展需要

这一主要目的以外，其它一些目的如调整公司的财务结构、

进行资产重组、维护股东利益等都可引起股票发行。概括起

来主要有以下几个方面： 1、新建股份有限公司筹集资金，

满足企业经营需要。 股份有限公司的成立有两种形式：一种

是发起设立，即由公司发起人认购全部股票。发起设立程序

简单，发起人出资后公司设立即告完成，但这类公司规模较

小；另一种是募集设立，即除发起人本身出资外，还需向社

会公开发行股票募集资金。按照我国《公司法》的规定，以

募集设立方式设立股份有限公司的发起人认购的股份不得少

于股份总额的35%。这类公司的规模一般较大。 2、现有股份

有限公司改善经营。 现有股份有限公司为扩大经营规模或范

围，提高公司的竞争能力而投资新的项目时，需增加发行股

票筹集资金，人们通常称之为增资发行。 3、改善公司财务

结构，保持适当的资产负债比例。 当公司负债率过高时，通

过发行股票增加公司资本，可以有效地降低负债比例，改善

公司财务结构。 4、满足证券上市标准。 股票在证券交易所

上市需要满足的条件很多，其中一个重要的方面就是股本总

额。我国《公司法》规定，股份有限公司的股票要在证券交

易所上市，其股本总额不得少于人民币5千万元。因而有些公



司为了争取股票在证券交易所挂牌上市，就要通过发行新的

股票的方式来增加股本总额，满足上市标准。 5、公积金转

增股本及股票派息。 当股份有限公司的公积金累计到一定的

水平时，在留足了法律规定的比例以后，可以将其余的公积

金转为资本金，向公司现有股东按比例无偿增发新股。另外

，当公司需要资金用于扩大投资时，会选择用股票而不是现

金来分红派息。 6、其它目的。 （1）转换证券。指当公司需

要将发行在外的可转换债券或其它类型的证券转换成公司股

票时，要向债权人发行股票。 （2）股份的分割与合并。股

份的分割又称为拆股，股份的合并又称为缩股。拆股或缩股

时须向原股票持有人换发新股票。 （3）公司兼并。公司可

以向目标企业发行本公司的股票，目标企业以其资产作为出

资缴纳股款，由此完成对目标企业的兼并。 100Test 下载频道
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