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7_A5_A8_E5_8F_91_E8_c33_41289.htm 股票发行的主要方式 股

票发行方式是指发行人发行股票和投资者认购股票的具体方

式。其主要内容包括发行人发出售股要约、投资人向发行人

传达认购承诺、发行人或承销人依据一定的规则确认有效认

股，发行人与有效认股人之间交付股款和交割股份的具体方

式。本章第一节第三目介绍了一般证券发行的一些方式，其

中许多方式适用于股票发行。目前我国人民币普通股发行采

用公募发行、间接发行中的余额包销联合发行、定价发行等

方式。 为了保证股份有限公司能够筹集到足够的资金，同时

坚持公开、公平、公正、高效、经济的原则，维护金融稳定

和社会安定，国务院和中国证监会多次下文规范股票发行市

场。1995年10月，中国证监会专门就股票发行方式问题发出

《关于股票发行与认购办法的意见》，1996年12月，作为对

上述《意见》完善，中国证监会发布了《关于股票发行与认

购方式的暂行规定》，其中规定股票发行可采用上网定价方

式、全额预缴款方式以及与储蓄存款挂钩方式，同次发行的

股票只能采取一种发行方式。《规定》同时指出“各地如有

更好的方式，可将方案报证监会批准后试行。”2000年2月中

国证监会就股票发行又作出新的规定，即《关于向二级市场

投资者配售新股有关问题的通知》，将新股发行由上网公开

发行改为向二级市场投资者配售与上网公开发行同时进行。 

从我国股票发行市场发展的实践看，曾经采用和正在采用的

、并对市场产生较大影响的发行方式主要有以下几种： （一



）认购证方式 认购证方式又称为认购证抽签发行方式，其具

体的做法是： 1．承销商于招募时向社会公众投资人公开发

售股票认购申请表（即认购证），每一单位的认购证代表一

定数量的认股权利，并标注号码。 2．投资者申请并购买认

购证。 3．承销商根据“公开、公平和公正”的原则，在规

定的日期，在公证机关监督下，按照规定的程序，对所有股

票认购申请表进行公开抽签。 4．确认中签号并按照规定程

序公告，投资人持中签申请认购表在指定地点缴纳股款。 从

发售认购证到最后缴款，整个过程约1个月左右。由于该方式

发行环节多，工作量大，认购成本过高，浪费严重，发行时

间较长，现已不采用。 （二）储蓄存单方式 储蓄存单方式是

通过发行储蓄存单抽签决定认股者的发行方式。其具体做法

是： 1．承销商在招募期内通过指定的银行机构无限量地向

社会投资者发售专项定期定额存单，每张存单附一张抽签表

，由社会投资者认购。 2．承销商根据存单的发售数量、批

准发行股票数量及每张存单可认购股份数量确定中签率，通

过公开摇号抽签方式决定中签者。 3．中签者按规定要求办

理缴款手续。 采取与储蓄存款挂钩发行方式，其存款期不得

超过3个月，每股费用不得超过0．l元，发行收费总额不得超

过500万元。 储蓄存单方式相对于认购证方式，由于每张抽签

表要用较大的存款为代价，减少了抽签表的发行量，相应降

低了发行成本；起用了已有的社会机构银行，并使用其正常

业务定期存款，从而减少了组织管理工作。但是该种方式最

终未能解决发行工作的繁杂问题，并常常伴随巨额现金在银

行之间的转移，现已很少采用。 100Test 下载频道开通，各类

考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


