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用 (一)、股票发行价格的种类 股票发行价格指股份有限公司

将股票公开发售给特定或非特定投资者所采用的价格。根据

我国《公司法》的规定，股票不得以低于股票票面金额的价

格发行，所以股票发行价格可以分为面值发行与溢价发行。

根据《证券法》规定，股票发行采取溢价发行的，其发行价

格由发行人与承销的证券公司协商确定，报国务院证券监督

管理机构核准。 （二）、影响发行价格的因素 1、净资产 国

有企业依法改组设立的公司，发行人改制当年经评估确认的

净资产所折股数可作为定价的重要参考。 2、盈利水平 公司

的税后利润水平直接反映了一个公司的经营能力和上市时的

价值，每股税后利润的高低直接关系着股票发行价格。 3、

发展潜力 公司经营的增长率（特别是盈利的增长率）和盈利

预测是关系股票发行价格的又一重要因素。在总股本和税后

利润量既定的前提下，公司的发展潜力越大，未来盈利趋势

越确定，市场所接受的发行市盈率也就越高，发行价格也就

越高。 4、发行数量 一般情况下，若股票发行的数量较大，

为了能保证销售期内顺利地将股票全部出售，取得预定金额

的资金，价格应适当定得低一些；若发行量小，考虑到供求

关系，价格可定得高一些。 5、行业特点 发行公司所处行业

的发展前景会影响到公众对本公司发展前景的预期，同行业

已经上市企业的股票价格水平，剔除不可比因素以后，也可

以客观地反映本公司与其他公司相比的优劣程度。 6、二级



市场的环境 二级市场的股票价格水平直接关系到一级市场的

发行价格。在制定发行价格时，要考虑到二级市场股票价格

水平在发行期内的变动情况。同时，发行价格的确定要有一

定的前瞻性，要给二级市场的运作留有适当的余地。 100Test 
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