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https://www.100test.com/kao_ti2020/41/2021_2022__E9_80_9A_E

8_B4_A7_E8_86_A8_E8_c33_41307.htm 通货膨胀在现代经济社

会中已成为一种顽疾，不论是工业发达国家还是发展中国家

，都存在着通货膨胀，当然其程度可能有显著差异。有的国

家通货膨胀率较低，表现为温和的膨胀；有的国家通货膨胀

率较高，表现为恶性的或剧烈的膨胀。有同一个国家，不同

的时期上，通货膨胀的程度也是有区别的。通货膨胀的成因

在许多经济学家间有多种不同的看法，在不同的国家有着不

同的根源。但是，只要存在通货膨胀，那么它对经济的影响

就是相同的，物价上涨，居民实际收入下降，造成经济和政

治的不安定。那么通货膨胀对股市有什么影响呢？ 在通膨胀

情况下，政府一般会采取诸如控制和减少财政支出，实行紧

缩货币政策，这就会提高市场利率水平，从而使股票价格下

降。另外，在通货膨胀情况下，企业经理和投资者不能明确

地知道眼前盈利究竟是多少，更难预料将来盈利水平。他们

无法判断与物价有关的设备、原材料、工资等各项成本的上

涨情况。而且，企业利润也会因为通货膨胀下按名义收入征

税的制度而极大减少甚至消失殆尽。因此，通货膨胀引起的

企业利润的不稳定，会使新投资裹足不前。 需要指出的是，

分析通货膨胀对股票行市的影响，应该区分不同的通货膨胀

水平。 一般认为，通货膨胀率很低（如５％以内）时，危害

并不大且对股票价格还有推动作用。因为，通货膨胀主要是

因为货币供应量增多造成的。货币供应量增多，开始时一般

能刺激生产，增加公司利润，从而增加可分派股息。股息的



增加会使股票更具吸引力，于是股票价格将上涨。当通货膨

胀率较高且持续到一定阶段时，经济发展和物价的前景就不

可捉摸，整个经济形势会变得很不稳定。这时，一方面企业

的发展会变得飘忽不定，企业利润前景不明，影响新投资注

入。另一方面，政府会提高利率水平，从而使股价下降。这

两方面因素的共同作用下，股价水平将显著下降。 100Test 下

载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


