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https://www.100test.com/kao_ti2020/41/2021_2022__E9_80_9A_E

8_B4_A7_E8_86_A8_E8_c33_41309.htm 通货膨胀是影响股票市

场以及股票价格的一个重要宏观经济因素。这一因素对股票

市场的影响比较复杂，它既有刺激股票市场的作用，又有压

抑股票市场的作用。通货膨胀主要是由于过多地增加货币供

应量造成的。货币供应量与股票价格一般是呈正比关系，即

货币供应量增大使股票价格上升，反之，货币供应量缩小则

使股票价格下降，但在特殊情况又有相反的作用。 货币供给

量对股票价格的正比关系，有三种表现：1．货币供给量增加

，一方面可以促进生产，扶持物价水平，阻止商品利润的下

降；另一方面使得对股票的需求增加，促进股票市场的繁荣

。2．货币供给量增加引起社会商品的价格上涨，股份公司的

销售收入及利润相应增加，从而使得以货币形式表现的股利

（即股票的名义收益）会有一定幅度的上升，使股票需求增

加，从而股票价格也相应上涨。3．货币供给量的持续增加引

起通货膨胀，通货膨胀带来的往往是虚假的市场繁荣，造成

一种企业利润普遍上升的假象，保值意识使人们倾向于将货

币投向贵重金属、不动产和短期债券上，股票需求量也会增

加，从而使股票价格也相应增加。 由此可见，货币供应量的

增减是影响股价升降的重要原因之一。当货币供应量增加时

，多余部分的社会购买力就会投入到股市，从而把股价抬高

；反之，如果货币供应量少，社会购买力降低，投资就会减

少，股市陷入低迷状态，因而股价也必定会受到影响。而另

一方面，当通货膨胀到一定程度，通货膨胀率甚至超过了两



位数时，将会推动利率上升，资金从股市中外流，从而使股

价下跌。 总之，当通货膨胀对股票市场的刺激作用大时，股

票市场的趋势与通货膨胀的趋势一致；而其压抑作用大时，

股票市场的趋势与通货膨胀的趋势相反。 100Test 下载频道开

通，各类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


