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https://www.100test.com/kao_ti2020/41/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E5_8F_91_E8_c33_41356.htm 从证券承销实践看，证

券承销主要有以下四种方式：代销、助销、包销及承销团承

销。 （一）证券代销 所谓证券代销，是指承销商代理发售证

券，并发售期结束后，将未出售证券全部退还给发行人的承

销方式。 证券代销的特点是： （1）发行人与承销商之间建

立的是一种委托代理关系 。代销过程中，未售出证券的所有

权属于发行人 ，承销商仅是受委托办理证券销售事务； （2

）承销商作为发行人的推销者，不垫资金 ，对不能售出的证

券不负任何责任，证券发行的风险基本上是由发行人自己承

担； （3）由于承销商不承担主要风险 ，相对包销而言，所

得收入（手续费）也少。 （二）证券助销 所谓证券助销，是

指承销商按承销合同规定，在约定的承销期满后对剩余的证

券出资买进（余额包销），或者按剩余部分的数额向发行人

贷款，以保证发行人的筹资、用资计划顺利实现。我国的证

券法将余额包销归入包销方式。 （三）证券包销 所谓证券包

销是指在证券发行时，承销商以自己的资金购买计划发行的

全部或部分证券，然后再向公众出售，承销期满时未销出部

分仍由承销商自己持有的一种承销方式。 证券包销又分两种

方式：一种全额包销，一种是定额包销。全额包销是承销商

承购发行的全部证券，承销商将按合同约定支付给发行人证

券的资金总额。定额包销是承销商承购发行人发行的部分证

券。无论是全额包销，还是定额包销，发行人与承销商之间

形成的关系都是证券买卖关系。在承销过程中未售出的证券



，其所有权属于承销商。 （四）承销团承销。 亦称"联合承

销"，是指两个以上的证券承销商共同接受发行人的委托向社

会公开发售某一证券的承销方式。由两个以上的承销商临时

组成的一个承销机构称为承销团。 我国《证券法》规定，向

社会公开发行的证券票面总值超过人民币5000万元的，应当

由承销团承销。承销团应当由主承销与参与承销的证券公司

组成。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细
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