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5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_41366.htm 1．型态分析 股价经过

一段时间的上升后下跌，然后再上升再下跌，上升的高点较

上次为高，下跌的低点亦较上次的低点为低。整个型态以狭

窄的波动开始，然后和上下两方扩大，如果我们把上下的高

点和低点分别连接起来，就可以画出一个镜中反照的三角形

状，这便是喇叭形。 成交量方面，喇叭型在整个型态形成的

过程中，保持着高而且不规则的成交。喇叭型分为上升型和

下降型，其含义一样。 2．市场含义 整个型态是因为投资者

冲动的投资情绪所造成，通常在长期性上升的最后阶段出现

，这是一个缺乏理性和失去控制的市场，投资者受到市场炽

烈的投机风气或传言所感染，当股价上升时便疯狂追上，但

他们对市场的前景（或公司前景）却一无所知，又或是没有

信心，所以当股价下跌时又盲目地加入抛售行列。他们冲动

和杂乱无章的行动，使得股价不正常地大上大落，形成上升

时，高点较上次为高，低点则较上次为低。至于不规则而巨

额的成交，正反映出投资激动的买卖情绪。 这型态说明大跌

市来临前的先兆，因此喇叭型可说是一个下跌型态，暗示升

将到尽头，可是型态却没有明确指出跌市出现的时间。只有

当下限跌破时，型态便可确定，未离市的投资者就该马上沽

出撤离了。 3．要点提示 （１）一个标准的喇叭型应该有三

个高点，二个底点。这三个高点一个比一个高，中间的二个

低点则一个较一个低；当股价从第三个高点回跌，其回落的

低点较前一个低点为低时，可以假设型态的成立。和头肩顶



一样，喇叭型属于“五点转向”型态，故此一个较平缓的喇

叭型也可视之为一个有较高右肩和下倾颈线的头肩式走势。 

（２）这型态并没有最少跌幅的量度公式估计未来跌势，但

一般来说，幅都是很大。 （３）这型态也有可能会向上突破

，尤其在喇叭型的顶部是由两个同一水平的高点连成，如果

股价以高成交量向上突破（收市价超越阻 力水平百分之三）

，那么这型态最初预期的分析意义就要修正，它显示前面上

升的趋势仍会持续，未来的升幅将十分可观。这是因为当喇

叭型向上冲破时，理论上是一次消耗性上升的开始，显示市

场激动的投资情绪进一步扩大，投资者已完全失去理性的控

制，疯狂地不计价追入。当购买力消耗完结后，股价最终便

大幅跌下来。 喇叭型是由投资者冲动和不理性的情绪造成的

，因此它绝少在跌市的底部出现，因是股价经过一段时间的

下跌之后，投资意愿薄弱，因此它在低沉的市场气氛中，不
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