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5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_41436.htm （一）股票的定义 股票

是有价证券的一种主要形式。根据我国《公司法》的规定，

是指股份有限公司签发的证明股东所持股份的凭证。从这个

意义中可以看出：第一，股票的签发主体是股份有限公司。

第二，股票的基本功能是证明股东持有的股份，在股份有限

公司，股份采取了股票的形式。 股份有限公司将筹集的资本

划分为股份，每一股份的金额相等，份额以1股为一个单位，

用股票表示。购买股票的投资者即成为公司的股东，股票实

质上代表了股东对股份公司的所有权，股东凭借股票可以定

期获得公司的股息和红利，参加股东大会并行使自己的权力

，同时也承担相应的责任与风险。 （二）股票具有以下基本

特征： （1）不可偿还性。股票是一种无偿还期限的有价证

券，投资者认购了股票后，就不能再要求退股，只能到二级

市场进行转让。股票的转让只意味着公司股东的改变，并不

减少公司股本。从期限上看，只要公司存在，它所发行的股

票就存在，股票的期限等于公司存续的期限。 （2）参与性

。股东有权出席股东大会，选举公司董事会，参与公司重大

决策。股票持有者的投资意志和享有的经济利益，通常是通

过行使股东参与权来实现的。 股东参与公司决策的权利大小

，取决于其所持有的股份的多少。从实践中看，只要股东持

有的股票数量达到左右决策结果所需的实际多数时，就能掌

握公司的决策控制权。 （3）收益性。股东凭其持有的股票

，有权从公司领取股息或红利，获取投资的收益。股息或红



利的大小，主要取决于公司的盈利水平和公司的盈利分配政

策。 股票的收益性，还表现在股票投资者可以获得价差收入

或实现资产保值增值。通过低价买入和高价卖出股票，投资

者可以赚取价差利润。以美国可口可乐公司股票为例。如果

在1983年底投资1000美元买入该公司股票，到1994年7月便能

以11554美元的市场价格卖出，赚取10倍多的利润。在通货膨

胀时，股票价格会随着公司原有资产重置价格上升而上涨，

从而避免了资产贬值。股票通常被视为高通货膨胀期间可优

先选择的投资对象。 （4）流通性。股票的流通性是指股票

在不同投资者之间的可交易性。流通性通常以可流通的股票

数量、股票成交量及股价对交易量的敏感程度来衡量。一般

来说，可流通股数越多，成交量越大，价格对成交量的敏感

越低，股票的流通性就越好，反之就越差。通过股票的流通

和股价的变动，可以看出人们对于相关行业和上市公司的发

展前景和盈利潜力的判断。那些在流通市场上吸引大量投资

者、股价不断上涨的行业和公司，可以通过增发股票，不断

吸收大量资本进入生产经营活动，实现资源的优化配置。 

（5）价格波动性和风险性。股票在交易市场上作为交易对象

，同商品一样，有自己的市场行情和市场价格。由于股票价

格要受到诸如公司经营状况、供求关系、银行利率、大众心

理等多种因素的影响，其波动有很大的不确定性。正是这种

不确定性，有可能使股票投资者遭受损失。价格波动的不确

定性越大，投资风险也越大。因此，股票是一种高风险的金
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