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5_88_B8_E7_BB_84_E5_c33_41601.htm 第一节 证券组合管理概

述 主要介绍证券组合的含义与类型、证券组合管理的意义与

特点、证券组合管理的方法和步骤、现代证券组合管理理论

体系的形成与发展四部分内容。第一部分 证券组合的含义与

类型证券组合——个人或机构投资者所持有的各种有价证券

的总称，通常包括各种类型的债券、股票及存款单等。证券

组合按不同的投资目标可以分为：（1）避税型证券组合——

通常投资于市政债券，这种债券免交联邦税，也常常免交州

税和地方税。（2）收入型证券组合——追求基本收益(即利

息、股息收益)的最大化。能够带来基本收益的证券有：附息

债券、优先股及一些避税债券。（3）增长型证券组合——以

资本升值(即未来价格上升带来的价差收益)为目标。投资于

此类证券组合的投资者往往愿意通过延迟获得基本收益来求

得未来收益的增长。这类投资者很少会购买分红的普通股，

投资风险较大。（4）收入和增长混合型证券组合——试图在

基本收入与资本增长之间达到某种均衡，也称均衡组合。二

者的均衡可以通过两种组合方式获得：一种是使组合中的收

入型证券和增长型证券达到均衡；另一种是选择那些既能带

来收益，又具有增长潜力的证券进行组合。（5）货币市场型

证券组合——由各种货币市场工具构成的，如国库券、高信

用等级的商业票据等，安全性很强。（6）国际型证券组合—

—投资于海外不同国家，是组合管理的时代潮流。实证研究

结果表明，这种证券组合的业绩总体上强于只在本土投资的



组合。（7）指数化型证券组合——模拟某种市场指数。信奉

有效市场理论的机构投资者通常会倾向于这种组合，以求获

得市场平均的收益水平。两类：①模拟内涵广大的市场指数

；②模拟某种专业化的指数，如道—琼斯公用事业指数。
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