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8_B5_84_E5_88_86_E6_c33_41621.htm 认股权证是有期限的工

具,投资者基本上是没有长期等待的特权。若正股价不依照预

期行事,投资者便要止蚀。 1、认股权证投资者要严守止蚀,主

要出认股权证的时间值会每日流失,即使所持有的是较长期的

认股权证,时间值也会每日流失,日积月累,认股权证价格将会

慢慢被“蒸发”。若持有的是较短期认股权证,时间值流失的

情况则会更加严重。 2.若以认购证为例,假设买入后正股持续

下跌,认股权证便有机会由价内变为到价,再变为价外甚至深入

价外。一只既短期又深入价外的认股权证,对正股变化的反应

较低。若正股不作大幅反弹,认股权证便有机会“成仙”(分)

。 那么,最佳的止蚀时机是什么时候呢? 如果是即市短炒者,止

蚀位的设定也应以认股权证本身价格为参考。市场上,短炒人

士较常用的止蚀方法,一般有以买入价向下定出若干百分比,如

跌穿买入价的10%便止蚀。另外,也有人会用上一个交易日的

最低位等方法,作为短炒的止蚀指针。当然,不同投资者还会用

其它不同的参考指针去作止蚀的定位。不过,总的来说,短炒的

投资者,较适宜以认股权证本身的价格作其止蚀的参考。 一个

相关的现象是正股价格不变,但认股权证价格短期内出现较大

的下跌幅度,那么投资者是否应该止蚀?认股权证价格中有时间

值的部份,因此若正股价格不变,认股权证价格微跌也是可以解

释的,但若认股权证价格大跌,即表示引伸波幅急跌。我们在前

一文说过,引伸波幅在大部份时候也是循序渐进地调整着的。

若发行人容许引伸波幅大升大跌,却没有发出任何警告的话,这



表示发行人调控价格的意欲以致手法都不符合理想的,引伸波

幅有可能不算最低。若面对这种情况,投资者应采取止蚀决定,

即使是继续看好或看淡正股,我们不如选择其它发行人的认股

权证。 至于对股份中线有明确方向而入市的投资者,由于他们

对股份的走势有较肯定的判断,可参考正股的走势作止蚀的定

位。因为认股权证价格在短期内的走势,可能会因不同的技术

因素而有改变,但长远而言,其走势始终会跟随正股的变化而变

动。 不论是短期去看认股权证价格走势,或者是以中线看正股

价格的走势,由于认股权证属有期限的投资工具,所以,投资者

也要谨记止蚀对认股权证投资的重要性。若市况不好,投资者

应以保留实力为目标。而持有认股权证期间,投资者亦需要经

常检查认股权证的条款,看看是否仍与正股走势配合。 100Test

下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


