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E5_9B_BD_E8_AF_81_E5_c33_41720.htm 内容提要 本文认为，

我国证券市场已生成一种具有消极作用和负面影响的文化，

即庄家文化。既然文化中已出现了某些不利因素，就必须适

时地进行调整或重构。重构的基本框架是：加强制度建设，

强化市场主体的守法意识，培育市场正义精神，从而促进证

券市场的规范发展。 文化因素是任何经济活动都无法回避的

基础，正如美国的丹尼尔贝尔所说：“为经济提供方向的最

终还是养育经济于其中的文化价值系统”。文化价值系统包

裹的是人在经济活动中所体现的道德水准、精神品格、价值

观念、行为方式，从这个意义上说，经济活动本质是一种文

化活动。认清这一点，对于经济活动本身非常重要。由此出

发，我们有必要将中国证券市场纳入文化的分析范围，分析

中国证券市场文化因素的长短优劣及其作用影响，扬弃某些

负面因素，在已有的积极因素基础上重构中国证券市场文化

。 一、庄股时代的庄家文化 庄家本是赌场用语，指赌博中某

一局的主持人。而股市中的“庄家”则是一个模糊概念，主

要指通过大量资金进行证券买卖的机构或大户。机构大户之

类的庄家除私募基金外，还包括哪些?我们不妨引用两段话

。1996年12月15日《人民日报》特约评论员文章《正确认识

当前股票市场》中指出：“一些资金大户利用股市飙升和散

户跟风，频频坐庄，轮番炒作。这些大户多属国有企业，凭

借其地位、关系，呼风唤雨，牟取暴利。”2000年10月《财

经》杂志登载的《基金黑幕》“庄家之变”一节在叙述了君



安谢幕后说：“证券公司庄家们并未就此蛰伏，只是手法更

显‘高明’。在任家眼中，证券投资基金未始不能被利用为

做任程序之一环。此次《财经》披露出证据的诸多证券投资

基金，也颇多庄家气了庄家不会消失，它们只是前赴后继。

” 正是庄家们的前赴后继，才使得庄股绵延不绝，乃至人们

将中国证券市场这10年称之为庄股时代，在这庄股时代，却

又生成了一种文化庄家文化。 语言是文化的表征，股市中出

现频率最高、构词能力最强的是“庄”字。以“庄”作为中

心词构词的有：长庄、短庄、强庄、悍庄、大庄、小庄、老

庄、新庄、善庄、恶庄、黑庄、笨庄、蠢庄、臭庄、官庄、

坐庄、做庄、撤庄、逃庄、弃庄、爆庄、庄家、庄股、庄网

、庄托，等等。这类用语常指庄家在股市中的资金实力、操

作手法、做盘技巧、运作时间、成败盈亏及形象类型。每一

个词语似乎都在陈述一个故事。这些故事经典的有：中科创

业是如何崩盘的，亿安科技是怎样炒上一百元的。中科创业

的故事很“精彩”，庄家是曾为文学青年的吕梁，他的合作

者朱某事先收集了康达尔(中科创业的前身)90％以上的流通

筹码，吕梁组织机构资金接过了朱手上50％的筹码，随后又

编织了“中科系”庄网，“网”进了中西药业等七、八家上

市公司，参与“庄网”炒作的机构有数十家，动用资金数十

亿，而这数十亿资金大部分是通过循环使用股票质押从银行

获得的贷款，中科系崩盘后，留给银行的是大量的坏帐。亿

安科技的故事则更“神奇”，一个原名深锦兴的4元多的股票

，来一点“纳米”题材，炒上一百多元，于是乎庄家与上市

公司弹冠相庆，新闻发布会开到人民大会堂。一个又一个这

样的庄家故事，在股市叙说着。而故事蕴含的是具有文化性
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行∩⒒А?/P> 更有意思的是，庄家运作已形成明显的地域特

征，东部张扬，西部剽悍，南方诡橘，北方凛烈。与庄家有

着千丝万缕联系的股评也形成鲜明的区域风格，有北方、南

方之分，京派、海派之别。特征与风格的形成往往是文化的

沉积，这就从另一个侧面提供了庄家文化存活于证券市场的

事实。 庄家做庄炒作股票，有三个条件：消息、资金、造势

。消息主要来自上市公司，有上市公司坦言：庄家厉害。不

对，最厉害的是上市公司，没有上市公司的消息配合，庄家

一点用都没有。资金主要来源于银行。造势者则为新闻媒体

、咨询机构、股评人士。于是，以庄家为核心，以上市公司

、银行、新闻媒体咨询机构股评人士为羽翼的利益团伙产生

了。为了团伙的利益，庄家与上市公司大搞内幕交易，银行

将违规资金源源不断地输入股市，他们肆无忌惮地违规或钻

空子操作，沆瀣一气的做局投机，象中科创业之类的庄家乘

机聚集几十亿上百亿资金操纵一个系列的股票，联手做恶庄

。一些不负责任的媒体和证券咨询机构则摇唇鼓舌、煽风点

火、推波助澜，散布虚假信息误导股民，引来无数中小散户

落人圈套。 西方经济学者在解释华人社会经济现象时有“关

系资本主义”的提法，我国也有经济学家警示：要警惕落入

裙带资本主义的泥坑。以上所述庄家利益团伙行为，事实上

是“关系”，因素的作用和影响。裙带关系本是中国文化中

的落后传统，而在现今中国社会的实际生活与经济活动中，

这种传统被承传并显示出非同寻常的重要性，证券市场亦不



例外。庄家就是凭借上层、上市公司、银行、媒体等关系网

络，得以在股市兴风作浪、呼风唤雨。可以说，“关系”，

是庄家文化的内在特质。 庄家文化是中国证券市场特定发展

阶段的特殊产物，其生成是各种因素复合作用的结果。法制

不备，有效制度与道德规范欠发达，这是庄家文化形成的重

要因素。中国股市是在试一试的理念中诞生，是在摸索中磕

磕碰碰前行，游戏规则尚未齐备，自利的闸门却已开启。有

学者指出：我们在资本市场转型的过渡时期，没有进行及时

、有效的监管，没有用一只有形的手来制裁、制止违规行为

。1995年327国债期货风波庄家翻江倒海的折腾最终导致国债

期货市场关闭也使券商老大万国折戟沉沙，其罪魁祸首是万

国证券总经理管金生，管金生也是因为327而锒铛入狱，但指

控他的罪名不是违反期货交易规则，而是受贿与挪用公款，

因当时没有证券犯罪的相关法律条文。然而，即使后来有了

法律条文，诸如《证券法》，也并未发挥其应有的法律效用

，这就给违法违规者有了可乘之机。同时，中国股市并非世

外桃源，现代文明社会的浮躁与喧嚣，功利与自利必将在股

市得到反映，权力寻租、经济腐败、信用危机像病毒一样蔓

延到证券市场。在一个道德规范不发达的市场，而这个市场

又是一个少有的暴利场所，市场参与主体根本无任何免疫力

抵挡任何病毒的入侵，所以在价值选择和价值追求上带有浓

厚的自利色彩并超越了法律规则与道德范式。 100Test 下载频

道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


