
证券投资分析：技术分析 PDF转换可能丢失图片或格式，建

议阅读原文
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5_88_B8_E6_8A_95_E8_c33_41732.htm 一．基本分析与技术分

析 在当代众多的股市分析理论中，有两大主要流派，即基本

分析与技术分析。基本分析又称基本面分析，是指分析人员

根据经济学、金融学、财务管理学及投资学等基本原理，对

决定股票价格的基本要素，如宏观环境、经济政策、行业发

展状况、上市公司的业绩、前景等进行分析，评估股票的投

资价值，判断股票的合理价位，提出相应的投资建议的一种

分析方法。基本分析要解决的是“应该购买何种股票”的问

题。技术分析是仅从股票的市场行为来分析股票价格未来变

化趋势的方法，即将股票价格每日涨跌的变化情况，通过一

系列分析指标，用绘图的方法呈现出来，以判断股票价格的

变化趋势，从而决定买卖的最佳时机。技术分析要解决的是

“应该何时买卖股票”的问题。 进行股票投资，在运用技术

分析作趋势判断和预测的同时，不应忽视对基本因素的分析

。特别是中长线投资者，应将基本分析与技术分析结合起来

。在股票市场中，绝大部分基本因素分析师对图表分析有实

用的了解，同样，绝大部分技术分析师对基本分析至少有个

走马观花的印象。但令人困惑的是，在很多时候，图表的预

测与基本面预测南辕北辙。其中一个重要的原因是，基本分

析注重长线效应，预测的时间跨度相对较长，对市场的短线

走势反应比较迟钝，缺乏指导意义，它对市场预测的精确度

不如技术分析。 二．技术分析的三大理论假设 技术分析的理

论基础是基于三项合理的市场假设：市场行为涵盖一切信息



；价格沿趋势移动；历史会重演。 市场行为涵盖一切信息这

一假设是我们进行技术分析的基础，其主要思想是认为影响

股票价格的每一个因素（包括内在的和外在的）都反映在市

场行为中，不必对影响股票价格的具体因素作过多的关心。

这条假设有其合理性。我们知道，影响股票价格的变动有有

很多方面的因素，包括宏观面、政策面、市场面、资金面、

心理面等等，但任何一个因素对股票市场的影响最终都必然

体现在股票价格的变动上，在图表上直观地反映出来。如果

某一消息一公布，股票价格却没有大的变动，说明这个消息

不是影响股票市场的因素。 价格沿趋势移动这一假设是我们

进行技术分析最根本、最核心的因素，该假设认为股票价格

的变动是按一定规律进行的，股票价格有保持原来方向的惯

性。一般说来，一段时间内股票价格一直是持续上涨或下跌

，那么今后一段时间，如果不出意外，股票价格也会按这一

方向继续上涨或下跌，没有理由改变这一既定的运动方向。

股言道：“顺势而为”，如果股价没有调头的内部和外部因

素，没有必要逆大势而为。正是由于这一条，技术分析者们

才花费大量心血“按图索骥”，试图找出股票价格的变动规

律。 历史会重演这一假设是我们进行技术分析的重要前提，

市场运动在图表上留下的运动轨迹，常常有惊人的相似之处

，可以说，技术分析的理论就是人们对过去股票价格的变动

规律进行归纳总结的结果。 在三大假设之下，技术分析有了

自己的理论基础。第一条假设肯定了研究市场行为就意味着

全面考虑了影响股价的所有因素；第二条和第三条假设使得

我们找到的规律能够应用于股票市场的实际**作之中。 三．

技术分析的四大要素：价、量、时、空 在股票市场中，价格



、成交量、时间和空间是进行分析的四大要素。这四大要素

之间的相互关系是进行正确分析的基础。 价，是指股票过去

和现在的成交价。技术分析中主要依据的价格有开盘价、最

高价、最低价和收盘价。 量，是指股票过去和现在的成交量

（或成交额）。技术分析要做的工作就是利用过去和现在的

成交价和成交量资料来推测市场未来的走势。价升量增、价

跌量减、价升量减、价跌量增是技术分析所依据的最重要的

价量关系。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。
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