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https://www.100test.com/kao_ti2020/41/2021_2022__E8_B4_A2_E

5_8A_A1_E5_88_86_E6_c33_41742.htm 众所周知,财务分析与财

务评价是基本分析方法中的主要内容,在投资分析中的应用非

常广泛。可以说,财务分析是以基本分析为主要分析方法的投

资者的必不可少的工具。我们认为,由于沪深市场发展处于初

级阶段,财务分析和财务评价对于现阶段的中国证券市场尤为

重要。其中一个有名的例子就是刘姝威对蓝田股份(600709,现

改名为生态农业,特别提示为ST生态)的分析评价,从中可以看

到财务分析的作用效果。因此,财务分析是投资分析的一种最

为重要的基本分析工具。 然而,投资者必须清楚地认识到财务

分析并不是投资分析的全部。特别是财务报表分析(或财务比

率分析)具有相当大的局限性,所以更不可能用财务报表分析或

财务比率分析来代替投资分析。因为,一个公司的发展成长会

受到政治、经济、社会等诸多方面的多种因素的影响,许多影

响因素不能从财务比率中得到反映,更不会出现在财务报表中

。譬如,行业周期性因素、技术革新因素等等。另外,财务报表

或财务比率反映的主要是公司经营的历史情况,而投资分析却

主要关注于公司的未来发展。尽管历史可以预测未来,多数情

况下我们也是这么做的,但是光凭过去的一些财务数据或财务

比率不可能准确地预测公司的未来,尤其是对公司成长性及其

股票投资价值的预测能力较低。换句话说,财务报表分析或财

务比率分析不能完全解决投资价值分析问题。 对于这一点,投

资者可以从投资实践中找到答案。有经验的投资者都知道,较

好的财务报告公布之时往往是利好出货之时,也就是公司股票



价格的高点形成之时；而较差的财务报告公布之时往往是利

空进货之时,也是公司股票价格的低点形成之时。当然,形成这

样一个经验规律的原因是多方面的。但是,不容否认的是,从中

我们可以得出过去的财务数据或财务比率对公司成长性及其

股票投资价值不具有完全的预测能力。正是基于此,许多估价

方法和估价模型中都将公司财务分析的结果作为估价的一个

重要依据和判断基础。譬如,BBA成长空间指标计算中内在价

值的估计仅将财务分析结果作为部分依据。 实际上,财务报表

分析或财务比率分析的主要作用在于对公司经营绩效的分析

与评估,以及对公司面临经营风险的估计与判断。一个好的财

务状况说明公司经营良好,其未来发展相对有保障；而一个较

差的财务状况表明公司陷入困境,其未来经营难以预料。因此,

作为投资风险分析的一个重要工具,财务分析可以发挥其重要

作用。投资者可以从公司财务分析中得到规避投资风险的依

据。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详细请

访问 www.100test.com 


