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https://www.100test.com/kao_ti2020/41/2021_2022__E7_AC_AC_

E4_B8_89_E7_AB_A0_E8_c33_41821.htm 考生首先要记住，股

票价格的长、短期决定因素是不同的。成熟市场和新兴市场

的股价决定也是不同的。从长期来看，股票的价格由其内在

价值决定，但就中、短期的价格分析而言，股价由供求关系

决定。成熟股票市场的供求关系是由资本收益率引导的供求

关系，也就是资本收益率水平对股价有决定性的影响；而；

像我国这样的新兴股票市场的股价在很大程度上由股票的供

求关系决定，即由宁定时期内股票的总量和资金总量的对比

力量决定。 (一)宏观经济运行环境 宏观经济运行良好，上市

流通股份的数量就会增加，股票市场的供给相应会增加。 (

二)制度因素 影响股票市场供给的制度因素主要有发行上市制

度、市场设立制度和股权流通制度三大因素。 1．股票发行

制度逐步走向市场化，有利于提高上市公司的质量。 2．从

市场设立制度看，如果增高创业板市场，必然会带来更多的

上市公司。 3．从股权流通制度看，国家股和法人股的流通

将大量增加股票市场的供给量。 (三)上市公司质量。 上市公

司质量与经营效益状况，是影响股票市场供给的最直接、最
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