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有时附有长期认股权证，它赋予投资者以规定的认购价格从

该公司购买一定数量的普通股的权利。认股权证可以是公开

的，也可以是不公开的，有效期可以是有限的也可以是无限

的。 (一)认股权证的理论价值 在认股权证可以公开时，它们

就有自己的市场，有的在交易所上市，有的通过场外交易。

股票的市场价格与认股权证的预购股票价格之间的差额就是

认股权证的理论价值，其公式如下： 认股权证的理论价值=

股票市场价格预购股票价格 需要注意，在进行交易时，认股

权证的市场价格很少与其理论价值相同。事实上，在许多情

况下，认股权证的市场价格要大于其理论价值。即使其理论

价值为零，它的需求量也可能会很大。认股权证的市场价格

超过其理论价值的部分被称之为认股权证的溢价，其公式为 

溢价=认股权证的市场价格理论价值=认股权证的市场价格普

通股市场价格 预购股票价格 认股权证的市场价格会随着股票

的不同而变化，其溢价可能会变得很高。当然，认股权证的

理论价值也同样会急剧上升或急剧下跌。 (二)认股权证的杠

杆作用 认股权证的价格杠杆作用，就是指认股权证的价格要

比其可选购的股票价格的增长或减少的速度快得多。 杠杆作

用可用普通股的市场价格与认股权证的市场价格的比率表示

。对于某一认股权证来说，其溢价越高，杠杆因素就越低；

反之，如果认股权证的市场价格相对于普通股的市场价格降

低时，其溢价就会降低，杠杆因素就会升高。 100Test 下载频
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