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E4_BA_8C_E7_AB_A0_E6_c33_41838.htm 资产净值是基金经营

业绩的指示器，也是基金在发行期限到期后基金单位买卖价

格的计算依据，基金的资产净值可用下面的公式来表示： 单

位资产净值=(基金资产总值各种费用)／基金单位数量 基金资

产总值，是指一个基金所拥有的资产(包括现金、股票、债券

和其他有价证券及其他资产)于每个营业日收市后，根据收盘

价格计算出来的总资产价值。 应该注意，投资基金的资产净

值是经常发生变化的，但它与基金单位的价格从总体上看是

趋向一致的，成正比例关系。投资基金的资产净值越高，其

基金单位的价格也就越高；基金的资产净值越低，其基金单

位的价格也就越低，但这种情形也不绝对成立。一般来说，

这种关系在开放式基金中得到较好体现。 (一)封闭式基金的

价值分析。 封闭式基金的价格和股票价格一样，可以分为发

行价格和交易价格。 1．封闭式基金的发行价格由两部分组

成：一部分是基金的面值；另一部分是基金的发行费用，包

括律师费、会计师费等。 2．封闭式基金的交易价格和股票

价格的表现形式一样，可以分为开盘价、收盘价、最高价、

最低价、成交价等。封闭式基金的交易价格主要受到六个方

面的影响：基金资产净值、市场供求关系、宏观经济状况、

证券市场状况、基金管理人的管理水平以及政府有关基金的

政策。其中，确定基金价格最根本的依据是每基金单位资产

净值及其变动情况。 (二)开放式基金的价值分析 开放式基金

由于经常不断地按客户要求购回或者卖出自己公司的股份，



因此，开放式基金的价格分为两种，即申购价格和赎回价格

。 1．申购价格：投资者在购人开放式基金股票时，除了支

付资产净值之外，还要支付一定的销售附加费用。也就是说

，开放式基金单位的申购价格包括资产净值和一定的附加费

用。 2．赎回价格：开放式基金承诺可以在任一赎回日根据

投资者的个人意愿赎回其基金单位。对于赎回时不收取任何

费用的开放式基金来说： 赎回价格=资产净值 有些开放式基

金赎回时是收取费用的，费用的收取是按照基金投资年数不

同而设立不同的赎回费率，持有基金券时间越长，费率越低

，当然也有一些基金收取的是统一费率。在这种情况下，开

放式基金的赎回价格与资产净值、赎加费率的关系是： 赎回

价格=资产净值／(1 赎回费率) 100Test 下载频道开通，各类考
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