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https://www.100test.com/kao_ti2020/41/2021_2022__E7_AC_AC_

E4_BA_8C_E7_AB_A0_E6_c33_41839.htm 市盈率，又称价格收

益比率，它是每股价格与每股收益之间的比率，其计算公式

为： 市盈率=每股价格／每股收益 反之 每股价格=市盈率X每

股收益 如果我们能分别估计出股票的市盈率和每股收益，那

么我们就能间接地由此公式估计出股票价格。这种评价股票

价格的方法，就是“市盈率估价方法”。 (一)简单估计法 所

谓简单估计法，即对评估公司处于同一行业、同等规模、竞

争地位相当的公司，取其每股市价和每股收益，计算出其市

盈率，直接或乘以某一折扣率，运用到评估公司。 (二)回归

分析法 即运用评估公司过去的市盈率指标或同行业各类公司

的市盈率指标，通过市盈率和公司发展阶段或公司规模之间

的关系，建立回归方程，计算出评估公司当前适当的市盈率

水平，用于公司股票价格评估。 (三)现金流贴现法与市盈率

估价法的区别 1．现金流贴现法最精确地揭示出企业价值，

但是，如何选择适当的企业现金流却很困难。通常我们选用

红利或者经营现金流量，但是如何准确地预测企业未来的现

金流水平，即预测企业现金流增长率很困难。此外，如何选

择合适的折现率也是影响现金流贴现方法精确性的主要问题

。因此运用现金流贴现法很可能计算出和公司目前股票价格

相差较大的公司内在价值。 2．现金流贴现法相比，市盈率

估价法的一个优点是它揭示了市场是如何评价公司价值的。

我们可以在几个层面上计算市盈率，整个市场的市盈率水平



、行业市盈率水平和个别公司市盈率水平。因此计算出的公

司市盈率水平有一系统数据可以对比。但是，一旦整个市场

或者某个行业出现较大波动时，则参照市盈率水平可能会误
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