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https://www.100test.com/kao_ti2020/41/2021_2022__E6_88_91_E5

_9B_BD_E5_8F_91_E5_c33_41848.htm 我国发展证券市场的“

八字方针”就是“法制、监管、自律，规范”。八字方针中

的法制强调的是立法，监管强调的是执法，自律强调的是守

法和自我约束，规范强调的是证券市场需要达到的运作标准

和运作状态，是证券市场运行机制和监管机制的完善和成熟

。八字方针完全符合我国证券市场发展的实际情况，是保证

证券市场健康发展的长期指导方针。 八字方针揭示了证券市

场发展过程中各因素之间的相互关系。八字方针的四个方面

相辅相成，相互作用，缺一不可。其中，规范是目的，法制

是基础，监管和自律是手段。证券市场的规范化是八字方针

的核心，而要实现证券市场的规范化，就必须依靠法制、监

管和自律，法制、监管和自律围绕实现规范化的目的而展开

，具体表现在： 第一，规范是目的，是做好证券市场工作的

基本出发点，也是八字方针的核心。规范的证券市场，能够

引导社会资源用于生产效率较高的经济部门，促进国民经济

发展。而一个秩序混乱的证券市场，则可能破坏国民经济的

正常发展进程，甚至引起社会动荡。没有规范，也就不可能

实现真正的发展。因此，八字方针把证券市场的规范化建设

作为核心任务，具有非常重大的意义。 第二，法制是基础，

法制建设是保证市场沿着正确轨道健康发展的基本条件。没

有规矩，不成方圆。证券市场的建立、规范和发展，要以科

学完整的法律制度为基础。证券市场是市场经济的一个重要

组成部分，必须以法律制度来规定市场参与者的权利和义务



，约束各种危害社会整体利益的行为，维护正常的市场秩序

。没有健全的法律制度，证券市场只能处于盲目无序状态，

不可能健康发展。 第三，监管和自律是手段，国家监管和行

业自律是证券市场法制能够得到落实的根本保障。有规矩而

不依，法制就成为空话，规范也无从谈起，国家监管和行业

自律是相互补充、共同作用的。各国证券市场的发展经验表

明，为了有效地控制风险，推动证券市场的健康发展，需要

一个强有力的监管机构对市场实行有效管理。我同证券市场

发展时间短，法制不完善，市场参与者不成熟，证券监管的

重要性也更加突出。 在注重法制和国家监管的同时，证券市

场还必须强调自律，发挥证券市场组织者、参与者自我管理

、相互监督的作用。首先，证券市场参与者众多、运作程序

复杂、相关因素广泛，仅靠国家监管机构的监管是不够的，

必须要求证券市场所有利益主体进行相互监督和自我约束；

其次，进行自律也是市场组织者和参与者自身利益的需要。 

总之，“法制、监管、自律、规范”的八字方针，就是要求

在法制的基础上，通过监管、自律达到证券市场规范化的目

的，促进我国证券市场健康发展，使之更好地为我国国民经

济发展服务。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载

。详细请访问 www.100test.com 


