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6_8A_A4_E6_8A_95_E8_c33_41852.htm 保护投资者利益是证券

市场监管的核心任务。在证券市场参与各方中，投资者是证

券市场的基础和支柱。没有投资者的积极参与，就不会有证

券的发售和交易，证券市场的基本功能就难以实现。投资者

对证券市场的信心，是证券市场得以存在和发展的基本保证

。只有真正保护投资者利益的市场，才能给投资者以安全感

和投资信心，证券市场才能得到长久发展。像我国这样处于

发展初期的新兴证券市场，中小投资者占绝大多数，这一点

尤为重要。因此，保护投资者利益是发展证券市场的核心任

务，也是我们规范证券市场的根本目的。 保护投资者的利益

，关键是要建立起公平合理的市场环境，为投资者提供平等

的交易机会和获取信息的机会，使投资者能够在理性的基础

上，自主地决定交易行为。因此，建立和维护证券市场的公

开、公平、公正的“三公”原则，是保护投资者合法利益不

受侵犯的基本原则，也是保护投资者利益的基础。“三公”

原则的具体内容包括： 1公开原则，又称信息公开原则 公开

原则的核心要求是实现市场信息的公开化，即要求市场具有

充分的透明度。公开原则通常包括两个方面，即证券信息的

初期披露和持续披露。信息的初期披露，是指证券发行人在

首次公开发行证券时，应完全披露有可能影响投资者做出是

否购买证券决策的所有信息；信息的持续披露，指在证券发

行后，发行人应定期向社会公众提供财务及经营状况的报告

，以及不定期公告影响公司经营活动的重大事项等。信息公



开原则要求信息披露应及时、完整、真实、准确。 信息公开

原则是公平、公正原则的前提。证券市场中的投资活动是一

连串信息分析的结果，只有市场信息能够公开地发布和传播

，投资者才能公平地做出自己的投资决策。也只有如此，才

能防止出现各种证券欺诈和舞弊行为，保证市场公正。 2公

平原则 证券市场的公平原则，要求证券发行、交易活动中的

所有参与者都有平等的法律地位，各自的合法权益能够得到

公平的保护。这里，公平是指机会均等，平等竞争，营造一

个所有市场参与者进行公平竞争的环境。按照公平原则，发

行人有公平的筹资机会，证券经营机构在证券市场有公平的

权利和责任，投资者享有公平的交易机会。对证券市场的所

有参与者而言，不能因为其在市场中的职能差异、身份不同

、经济实力大小而受到不公平的待遇，而要按照公平统一的

市场规则进行各种活动。 3公正原则 公正原则是针对证券监

管机构的监管行为而言的，它要求证券监督管理部门在公开

、公平原则基础上，对一切被监管对象给以公正待遇。公正

原则是实现公开，公平原则的保障。根据公正原则，证券立

法机构应当制定体现公平精神的法律、法规和政策，证券监

管部门应当根据法律授予的权限公正履行监管职责。要在法

律的基础上，对一切证券市场参与者给予公正的待遇。对证

券违法行为的处罚，对证券纠纷事件和争议的处理，都应当

公正进行。 “三公”原则是贯穿证券市场运行过程的基本原

则。建立公开、公平、公正的市场环境，保证所有的市场参

与者都能按照市场经济的原则．在相互尊重对方利益的基础

上进行投融资活动，是证券市场规范化的一个基本要求，也

是保障投资者合法利益的前提和基础。 100Test 下载频道开通
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