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是指证券市场的参与者、管理者违反法律、法规、规章的规

定，在从事证券的发行、交易、管理或者其他相关活动中，

扰乱证券市场秩序，侵害投资者合法权益的行为。主要包括

以下行为： 1证券欺诈行为 指在发行、交易、管理或者其他

相关活动中发生的内幕交易，操纵市场、欺诈客户、虚假陈

述等行为。(1)内幕交易。指内幕人员和以不正当手段获取内

幕信息的其他人员违反法律、法规的规定，泄漏内幕信息，

根据内幕信息买卖证券或者向他人提出买卖证券的行为。(2)

操纵市场。指以获取利益或者减少损失为目的，利用资金、

信息等优势或者滥用职权，影响证券市场价格，制造证券市

场假象，诱导投资者在不了解事实真相的情况下做出证券投

资决定，扰乱证券市场秩序的行为。(3)欺诈客户。指证券经

营机构，证券登记、清算机构及证券发行人或者发行代理人

等在证券发行、交易及其相关活动中诱骗投资者买卖证券以

及其他违背客户真实意愿、损害客户利益的行为。(4)虚假陈

述。指行为人对证券发行、交易及其相关活动的事实、性质

、前景、法律等事项做出不实、严重误导或者有重大遗漏的

陈述或者诱导，致使投资者在不了解事实真相的情况下做出

证券投资决定的行为。 2其他违规行为 证券市场违规行为还

有其他多种表现形式。随着市场的不断发展，违规行为还会

出现新形式，呈现新特点。目前，我国证券市场常见的其他

违规行为主要有以下几种：(1)擅自发行证券。指未经国家有



关主管部门批准，擅自发行股票或者公司、企业债券的行为

。“未经批准”既包括根本未向主管部门提出申请；也包括

虽提出申请，但由于不符合条件或者其他原因未经批准；还

包括批准后发现不符合条件，又予以撤销的；以及不按照批

准的方式、范围、额度等发行股票或公司、企业债券的行为

。(2)为股票交易违规提供融资及透支交易，为股票交易违规

提供融资是指证券经营等金融机构违反国家有关法规，为股

票交易提供融资的行为。透支交易又称信用交易，是指证券

经营机构以鼓励或默许的方式，允许投资者透支购买证券或

延长交割时间，然后收取高额利息的行为。(3)上市公司违规

买卖本公司股票。指上市公司违反《公司法》的有关规定，

未经有关部门批准，擅自回购、买卖本公司股票的行为。(4)

上市公司擅自改变募股资金用途。指上市公司根据招股说明

书募集到资金后，未经法定程序，将所募资金改变用途，挪

作他用的行为。(5)银行资金违规入市。指银行为了追求高额

利润，违反国家有关规定，为他人的股票申购、交易提供融
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