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E4_B8_80_E7_AB_A0_E8_c33_41863.htm (一)证券投资分析发

展历程简述 证券投资分析这一职业起源于美、英等金融发达

国家。从我国证券投资分析的发展历程看，最早为描述性，

初期分析中以技术分析方法为主。2000年7月5日，我国证券

投资分析师自律组织“中国证券业协会证券投资分析师专业

委员会”的成立，标志着它将在加强行业职业道德教育，培

训从业人员技能，加强自律管理等方面发挥积极的作用。(

二)主要分析流派及其特点 证券投资分析的四个主要分析流派

：基本分析流派、技术分析流派、心理分析流派和学术分析

流派。 基本分析流派，要掌握：(1)投资分析基础和投资决策

基础是上市公司的基本财务数据；(2)是目前西方投资实务界

的主流派别；(3)基本分析流派的分析方法体系表现为：以价

值分析理论为基础、以统计方法和现值计算方法为主要分析

手段；(4)基本分析流派的两个假设为“股票的价值决定其价

格”、“股票的价格围绕价值波动”；(5)基本分析流派以价

值为测量价格合理与否的尺度。 技术分析流派，要掌握：(1)

投资分析基础和投资决策基础是证券的市场价格、成交量、

价和量的变化以及完成这些变化所经历的时间等市场行为

；(2)技术分析流派以价格判断为基础，以正确的投资时机的

选择为依据。 心理分析流派，要掌握：(1)心理分析流派的投

资分析包括两个方面，个体心理分析和群体心理分析；(2)个

体心理分析基于“人的生存欲望”、“人的权力欲望”、“

人的存在价值欲望”三大心理分析理论；(3)群体心理分析基



于群体心理理论与逆向思维理论。 学术分析流派，要掌握

：(1)分析方法的重点是长期持有投资战略；(2)学术分析流派

的投资哲学基础是“效率市场理论”，投资目标是“按照投

资风险水平选择投资对象”；(3)学术分析流派与其他流派最

重要的区别之一是：学术分析流派的投资原则是长期持有证

券投资战略以获取平均的长期收益率，而其他流派以 “战胜

市场”为投资目标。主要投资分析流派的特点与区别。 对四

大投资分析流派的各自特点可以运用表1．1和表1．2进行比

较分析：表1．1 各主要投资分析流派的基本区别 分析流派对

待市场的态度所使用数据的性质 作出判断的本质特征投资规

模适用性特征风险控制基本分析市场永远是错的只使用市场

外数据 所作判断只具肯定意义 适合战略规模的投资能力 技术

分析市场永远是对的只使用市场内数据 所作判断只具否定意

义适合战术规模的投资极 弱 心理分析市场有时对，有时错 兼

用市场内外数据 可以肯定也可以否定无严格规模限制较 强 学

术分析不置可否 兼用市场内外数据只作假设判断，不作决策

判断 适合战略规模的投资研究 表1．2 各投资分析流派对证券

价格波动原因的解释 分析流派对证券价格波动原因的解释 基

本分析流派对价格与价值间偏离的调整 技术分析流派对市场

供求均衡状态偏离的调整 心理分析流派对市场心理平衡状态

偏离的调整 学术分析流派对价格与所反映信息内容偏离的调
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