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https://www.100test.com/kao_ti2020/41/2021_2022__E6_93_8D_E

7_BA_B5_E5_B8_82_E5_c33_41864.htm 证券市场中的操纵市场

行为，是指个人或机构背离市场自由竞争和供求关系原则，

人为地操纵证券价格，以引诱他人参与证券交易，为自己牟

取私利的行为。中国证监会于1996年11日颁布的《关于严禁

操纵证券市场行为的通知》，对操纵市场的行为进行了明确

界定。这类行为包括：①通过合谋或者集中资金操纵证券市

场价格；②以散布谣言，传播虚假信息等手段影响证券发行

、交易；③为制造证券的虚假价格，与他人串通，进行不转

移证券所有权的虚买虚卖；④以自己的不同账户在相同的时

间内进行价格和数量相近、方向相反的交易；⑤出售或者要

约出售其并不持有的证券，扰乱证券市场秩序；⑥以抬高或

压低证券交易价格为目的，连续交易某种证券；⑦利用职务

便利，人为地压低或者抬高证券价格；⑧证券投资咨询机构

及股评人士利用媒介及其他传播手段制造和传播虚假信息，

扰乱市场正常运行；⑨上市公司买卖或与他人串通买卖本公

司的股票。 操纵市场行为，人为地扭曲了证券市场的正常价

格，使价格与价值严重背离，造成虚假供求关系，误导资金

流向，不能真实反映市场供求关系，损害了广大投资者的利

益。如果任其发展下去，将会腐蚀证券市场的健康肌体，扰

乱市场秩序，影响市场的健康发展。因此，各国对操纵市场

的行为都是明令禁止的，并均在证券立法中制定了严厉的制

裁条款。 禁止操纵市场行为是中国证券市场规范化建设的一

个重要内容，也是我国证券市场健康发展的客观需要。依法



从严惩处操纵市场行为，对于防止证券市场出现过度投机现

象，保护广大投资者的合法利益，促进我国证券市场健康和

规范发展，具有十分重要的意义。 100Test 下载频道开通，各

类考试题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


