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5_88_B8_E4_B8_9A_E4_c33_41875.htm 三、证券投资分析中易

忽略的因素 （一）潜在风险 （二）交易成本 （三）股利分配

（四）经济趋势 （五）经济政策 （六）公司管理 第二章 有

价证券的投资价值分析 第一节 债券的投资价值分析 一、债券

投资价值的影响因素 （一）影响债券投资价值的内部因素 1

、期限的长短 2、票面利率 3、提前赎回规定 4、税收待遇 5

、流通性 6、发债主体的信用 （二）影响债券投资价值的外

部因素 1、基础利率 2、市场利率 3、其他因素 （三）债券的

定价原理 二、收益率曲线与利率的期限结构 （一）收益率曲

线 1、收益率曲线的概念 2、收益率曲线的类型 （二）利率期

限结构 1、利率期限结构的定义 2、利率期限结构理论 三、债

券的基本价值评估 （一）假设条件 （二） 货币的时间价值、

终值、现值 （三） 简化的债券价格决定公式： 1、一次还本

付息债券的现值公式 2、单利公式 3、复利公式 （四）债券的

基本估价方式 1、一年付息一次债券的估价公式 2、半年付息

一次的估价方式 3、收益率的计算 第二节 股票的投资价值分

析 一、股票投资价值的影响因素 （一） 影响股票投资价值的

内部因素 （二） 影响股票投资价值的外部因素 二、股票内在

价值的计算方法 （一）现金流贴现模型 1、一般分式 2、内部

收益率 （二）零增长模型 1、公式 2、内部收益率 3、应用 （

三）不变增长模型 1、公式 2、内部收益率 3、应用 三、股票

市场价格计算方法--市盈率估价法 第三节 其它投资工具的投

资价值分析 一、可转换证券 （一）可转换证券的价值 1、理



论价值 2、转换价值 （二）可转换证券的市场价格 1、转换平

价、转换升水与转换贴水 2、计算方法 3、转换期限 二、认股

权证 （一）认股权证的理论价值 （二）认股权证的杠杆作用 

第四节 投资基金的价值分析 一、 封闭式基金的价值分析 二

、开放式基金的价值分析 第三章 证券投资的宏观经济分析 第

一节 宏观经济分析 一、宏观经济分析的意义与方法 （一） 

宏观经济分析的意义 1、 把握证券市场的总体变动趋势 2、判

断整个证券市场的投资价值 3、掌握宏观经济政策对证券市

场的影响力度与方向 （二）宏观经济分析的基本方法 1、总

量分析法 2、结构分析法 二、评价宏观经济形势的基本变量 

（一）GDP与经济增长率 （二）货币供应量 （三）失业率 （

四）通货膨胀率 （五）利率 100Test 下载频道开通，各类考试

题目直接下载。详细请访问 www.100test.com 


