
证券论文：公司收购与被收购者的法律界定 PDF转换可能丢

失图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/41/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E8_AE_BA_E6_c33_41915.htm 1、收购人的权利 收购

人的权利包括一般权利和收购过程中的具体权利两种。 (1)一

般权利。一般权利是收购人作为上市公司收购当事人所享有

的基本权利，贯穿于上市公司收购的全过程。根据我国《上

市公司收购管理办法》，收购人的一般权利主要表现为，其

作为投资者和收购人的合法权益应当受到法律保护，而不应

受到侵害。具体来说，收购人同时也是证券市场上的股权投

资者，应当与一般投资者享有平等的权利，不应有凌驾于一

般投资者之上的特权，但应当维护他作为一个投资者的合法

权益。此外作为收购人，有权利按《上市公司收购管理办法

》和其他有关规定发动和实施上市公司收购，其合法权益受

到保护。 (2)收购过程中的具体权利。A、根据《上市公司收

购管理办法》和其他有关规定，选择（在要约收购时）或协

商选择（在协议收购时）收购支付方式。B、按照证券交易所

和证券登记结算机构的业务规则和要求，申请办理股份转让

（在协议收购时）和过户登记手续。C、收购人取消收购计

划，未涉及不当行为调查的，可以申请解除对履约保证金的

冻结或者对证券的保管。D、收购人在收购要约有效期限内

可以按照《上市公司收购管理办法》的规定更改收购要约条

件。E、按照《上市公司收购管理办法》的规定选择收购方式

。F、收购人向中国证监会报送要约收购报告书后，可以按规

定申请取消收购计划。G、按照《上市公司收购管理办法》

的规定申请和取得要约收购义务豁免的权利。H、在出现竞



争要约时，所有要约收购人享有被收购公司董事会公平对待

的权利。 2、收购人的义务 同样，收购人的义务也包括一般

义务和收购过程中的具体义务两种。 (1)一般义务。与一般权

利相对应，一般义务是指收购人作为上市公司收购当事人所

应履行的基本义务，贯穿于上市公司收购的全过程。根据我

国《上市公司收购管理办法》，收购人的一般义务主要有

：A、收购人应当遵守国家法律、法规、规章和证监会的有

关规定。这是收购人应当履行的最基本的义务。B、收购人进

行上市公司收购，应当遵守该办法规定的收购规则，并按照

该办法的规定及时履行报告、公告义务。也就是说，收购人

应当认真、忠实地履行信息披露义务。C、收购人应当遵循

公开、公平、公正的原则，应当诚实守信，自觉维护证券市

场秩序。这是确保证券市场规范、稳健运作所应遵循的基本

法则，当然也是收购人必须恪守的基本原则。D、收购人所

报告、公告的信息必须真实、准确、完整，不得有虚假记载

、误导性陈述或者重大遗漏。这是为了加大上市公司收购方

面的信息披露力度，促使信息披露更加充分，增强上市公司

收购的透明度。E、收购人不得利用上市公司收购散布虚假信

息，扰乱市场秩序或者进行其他欺诈活动。其目的是为了维

持一个公平、高效和透明的市场秩序，这是保证上市公司收

购活动正常、顺利开展的前提条件之一。F、收购人不得利用

上市公司收购损害被收购公司及其股东的合法权益。G、收

购人应当具备实际履约能力，不具备履约能力的，不得发动

上市公司收购。显然，这是收购人发动上市公司收购的重要

前提。H、强制要约收购义务。 I、收购人对其所收购的上市

公司及其股东负有诚信义务，并应当就其承诺的具体事项提



供充分有效的履行保证。这就要求收购人在作出上市公司收

购决策时必须诚实善意，合理地相信其行为符合被收购公司

及其股东的正当利益，并且在具备实际履约能力的必要前提
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