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(一)关联交易的方式 按照交易的性质划分，关联交易可划分

为经营往来中的关联交易和资产重组中的关联交易。 为便于

考生掌握，将关联交易的详细分类列示如下： 关 联 交 易经

营活动中的关联交易关联购销费用负担的转嫁 资产租赁 资金

占用 信用担保 资产重组中的关联交易资产转让和置换 托管经

营、承包经营合作投资 相互持股(二)对公司业绩和经营的影

响 1．从理论上说，关联交易属于中性交易，它既不属于单

纯的市场行为，也不属于内幕交易的范畴，其主要作用是降

低企业的交易成本、促进生产经营渠道的畅通、提供扩张所

需优质资产、有利于实现利润的最大化等。 2．在经营活动

中的关联交易中，如果交易价格不能按照市场价格来确定，

就有可能成为利润调节的工具。 3．资产重组中的关联交易

对上市公司经营和业绩的影响需要结合重组目的、重组所处

的阶段、重组方的实力、重组后的整合作具体分析。资产重

组类股票的投资不确定性较高，而带有关联交易性质的资产

重组，由于其透明度较低，更需要进行较时期的仔细跟踪分

析。 4.在分析关联交易时尤其要注意关联交易可能给上市公

司带来的隐患，如资金占用、信用担保、关联购销等。证券

投资分析师在分析关联交易时，尤其应关注交易价格的公开

性、关联交易占公司资产的比重、关联交易的利润占公司利

润的比重，以及关联交易的披露是否规范等事项。 第十五节

、会计和税收政策的变化及对经营业绩的影响 1999年底，财



政部要求各类股份公司均参照《股份有限公司会计制度》中

对境地外上市公司、H股、B股公司的提取坏账准备、短期投

资跌价准备、存货跌价准备，以及长期投资减值准备的要求

，计提相关资产的损失准备；同时将计提坏账准备的范围扩

大到其他应收款，并要求对计提四项准备采用追溯调整法来

处理。 税收政策的变更也将对上市公司的业绩产生一定的影

响。如增值税的出口退税，对于出口比重较大的上市公司来

说，对经营会产生明显有利的影响，使“现金流量表”中的

“经常活动产生的现金流量净额”有一个正增加；另一方面

，使“利润及利润分配表”中的主营业务收入增加。 100Test 
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