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证券市场的筹资功能是指证券市场为资金需求者筹集资金的

功能。这一功能的另一作用是为资金供给者提供投资对象。

2. 证券市场的结构 证券市场的结构是指证券市场的构成及其

量的关系。证券市场的结构可以有许多种，但最基本的结构

有两种，即纵向结构关系和横向结构关系。 3. 证券发行市场

（一级市场、初级市场） 证券发行市场又称一级市场或初级

市场，是发行人以筹集资金为目的，按照一定的法律规定和

发行程序，向投资者出售新证券所形成的市场。证券发行市

场作为一个抽象的市场，其买卖成交活动并不局限于一个固

定的场所。 4. 证券交易市场（二级市场、次级市场） 证券交

易市场又称“二级市场”或“次级市场”，是已发行的证券

通过买卖交易实现流通转让的场所。 5. 证券发行人 证券发行

人是指为筹措资金而发行债券、股票等证券的政府及其机构

、金融机构、公司和企业。证券发行人是证券发行的主体，

如果没有证券发行人，证券发行及其后的证券交易就无从展

开，证券市场也就不可能存在。 6. 证券投资人 证券投资者是

指通过证券而进行投资的各类机构法人喝自然人，他们是证

券市场的资金供给者。证券投资人可分为机构投资者和个人

投资者。机构投资者是各类法人机构，包括企业、金融机构

、公益基金和其它投资机构等；个人投资者是指从事证券投

资的社会自然人，他们是证券市场最广泛的投资者。 7. 证券

市场的资本定价功能 证券市场的资本定价功能就是为资本决



定价格。证券是资本的存在形式，所以，证券的价格实际上

是证券所代表的资本的价格。证券的价格是证券市场上证券

供求双方共同作用的结果。证券市场的运行形成了证券需求

者竞争和证券供给者竞争的关系，这种竞争的结果是：能产

生高投资回报的资本，市场的需求就大，气相应的证券价格

就高；反之，证券的价格就低。因此，证券市场是资本的合

理定价机制。 8. 证券市场的配置功能 证券市场的资本配置功

能是指通过证券价格引导资本的流动而实现资本的合理配置

的功能。在证券市场上，证券价格的高低是由该证券所能提

供的预期报酬率的高低来决定的。投资者为了谋求投资的保

值与增值，即获得高的预期报酬率，就要对证券发行人经营

、财务和财政状况进行分析，然后就会把资金投向经济效益

高的证券，从而使得社会资金就流向高效的产业部门。这样

，证券市场就引导资本流向其能产生高报酬率的企业或行业

，从而使资本产生尽可能高的效率，进而实现资本的合理配

置。 9. 证券承销 证券承销是指证券公司代理证券发行人发行

证券的行为。它是综合类证券公司的一项重要业务。 10. 包销

包销是指证券公司或承销商将发行人发售的证券按照协议全

部购入或者在承销期结束时将售后剩余证券全部自行购入的

承销方式。采用这种方式，当实际招募额达不到预定发行额

时，剩余部分由承销商全部承购下来，并由承销商承担股票

发行风险。包销一般又分为全额包销和余额包销两种。 11. 代

销 代销是指证券公司或承销商代发行人发售证券，在发行期

结束后，将未售出的证券全部退还给发行人的承销方式。在

代销方式下，在承销协议规定的承销期结束后，如果投资者

实际认购总额低于发行人的预定发行总额，承销商（承销团



）将未出售的股票全部退还给发行人。采用代销方式时，股

票发行风险由发行人自行承担。 12. 股票发行 股票发行是指

符合条件的发行人依照法定程序向投资者募集股份的行为。

13. 初次发行 初次发行是指以募集方式设立股份有限公司时公

开募集股份或已设立公司首次公开发行股票，应当向中国证

监会递交募股申请，经批准后方可发行。 14. 公募增发 公募

增发是指上市公司以向社会公开募集方式增资发行股份的行

为。 15. 配股 配股即配股发行，是增资发行的一种，是指上

市公司在获得有关部门的批准后，向现有股东提出配股建议

，使现有股东可按其所持有股份的比例认购配售股份的行为
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