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以现金收购最为直接，这对双方交易各会产生什么影响？ 答

：现金收购是公司购并中最明了而又最迅速的支付手段。对

卖方比较有利。不会受到购并后公司的发展前景，利息率以

及通货膨胀变动的影响，便于收购交易尽快完成。对收购方

而言，一方面要考虑现金收购的可能性，另一方面要考虑收

购价格及应税条件。 12、企业实际购并后，是否一定会产生1

1＞2的理想效果，为什么？ 答：从理论上讲，企业在发生购

并之后会产生经营管理上的协同效应，它是指通过购并在企

业生产经营等各个方面产生较高的效率，即所谓1 1＞2的效果

。但是企业购并之后并非一定能够产生理想效果，因为二者

之间没有必然的联系，只有在购并之后，企业在各方面有相

当好的协同与融合，理想的效果才有可能产生。而忽略协同

与整合问题，购并之后往往效果很不理想，现实中许多购并

案件都可以证明这个问题。 13、试论我国上市公司实行购并

对我国证券市场的发展有何重要意义 答：上市公司实行购并

是市场经济中资本自由流动及社会资源配置优化的必然结果

，体现了“优胜劣汰”的自然竞争法则，对证券市场发展有

重要意义。 （1）资产重组有利于对一级市场问题的修正，

二级市场的资产重组，解决了在一级市场上无法解决的制度

和体制问题，对一级市场发行功能异化的一种修正。 （2）

资产重组有利于激活二级市场的交易热点，经过重组，上市

公司终将有一轮超常规的发展，给二级市场带来无比丰富的



想象空间和炒作空间。 （3）增加资本市场运作获利的机会

，通过目标公司重组后的股价上升，提高盈利机会 （4）充

分享有优惠政策的好处，由于受到政府的支持，在税及融资

方面有很大的便利。 （5）直接借壳上市给有潜力的公司提

供机会，借壳上市给有潜力的公司提供绕开额度限制，求得

在证券市场发展的机会 （6）资产重组有利于经济改革不断

深化。14、在企业购并过程中，一般应注意避免哪些消极因

素，政府是否应参与其中。 答：在购并中存在的消极因素为

： （1）购并缺乏明确遵循的法律依据。 （2）资产评估有失

公平。 （3）购并问题中存在着浓重的政府行为。 （4）信息

披露不对称，造成股价波动。 （5）购并风险控制不力，造

成购并失败。 在购并过程中，应按市场规律，政府实施间接
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