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8_AF_81_E5_88_B8_E6_c33_41991.htm 4、为什么系统风险性

难以避免？ 答：系统性风险是指由公司外部 ，不为公司所预

计和控制的因素造成的风险，风险来临时，人们根本无法事

先采取某种针对性措施予以规避或利用，即使分散投资也丝

毫不能改变降低其风险，因此系统性风险难以避免。 5、在

预计市场利率趋高时人们应该持有短期债券还是长期债券？

。#851. 答：应持有短期债券。因为债券的票面利率是固定不

变的，在市场利率趋高的条件下，持有长期债券将面临利率

风险。而持有短期债券就灵活多了。 6马柯维茨理论的基本

立论是什么？ 答：人们在任何投资预期收益上，宁愿证券组

合的风险承受是最小的，而在任何既定的投资风险上，要追

求投资预期收益的最大化，或者说，不愿承担无相应期望收

益加以弥补的额外风险，以达到证券风险和收益最有效交换

的完满的境地。 7、马柯维茨的有效边界图表中，证最佳投

资组合为什么存在270度至30度弧线之间。 答：270度  360度

弧线上的证券组合是全部有效组合，体现出投资风险较小和

投资收益较大的特点。 8、证券市场线中的β值起什么作用

？ 答：所谓β系数是美国经济学家威廉。夏普提出的风险衡

量指标。因它反映证券组合被动与市场被动性的比它可较方

便准确地反映投资收益与风险之间的关系。在证券投资中，

人们利用值代表某种证券受市场影响而产生价格被动的大小

，达到测定其风险度的要求。 9、证券信用评级的基本内容

是什么？ 答：债券信用评级是指对债务发行人的特定债务或



相关负债在有效期限内能及时偿付的能力和意愿的鉴定。其

基本形式是人们专门设计的信用评级符号。证券市场参与者

只需要到这些专用符号便可知其真实含义，而无须另加复杂

的解释证明。 10、为什么信用评级仅起到质量标签的作用？ 

答：证券信用评级是信用评级机构根据证发行人所提供的全

部资料数据或从其它途径获得第一手资料做出客观公正的评

价。让投资者即使客观地获得某种证券商品潜在的心用风险

程度。即是对债务发行人的特定债务或相关在有效期限内能

及时偿付的能力和意愿的鉴定。也就是对证券质量的鉴定。

11、如何理解证券信用评级的高低与投资者的购买力不成比

例？ 答：首先，信用评级机构对证券发行者进行产出分析，

财务分析以及定性定量分析，通过横向（同行业）和纵向（

发行人历年资料数据）比较确定其信用级别，因为不是以市

场行情、投资人气为评判依据，所以即便是被评为AAA级的

证券也不表示它在时常上最为投资者追捧。所以信用评级不

代表投资者的编好。 其次，投资者选择某种证券，不仅受证

券的内在质量和市场利率的影响，而信用评级仅仅是影响因

素之一。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下载。详

细请访问 www.100test.com 


