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8_AF_81_E5_88_B8_E6_c33_41992.htm 第八章 上市公司购并及

运作分析 思考题及参考答案 1、什么是企业购并行为？ 答：

企业购并是指：两家或者两家以上独立的企业，公司合并组

成一家企业，通常是由一家占优势的企业吸取一家或者更多

家企业。 2、上市公司购并有哪些分类？ 答：上市公司的购

并活动依据不同的划分标准，有六种分类 （1）按照购并对

象与上市公司相关购并的行为的不同分类 分为：上市公司作

为购并公司的购并及作为目标公司的购并 （2）按照购并的

方式进行分类 分为：整体购并、投资控股购并、股权有偿转

让购并、资产置换购并、二级市场购并、股权划拨购并 （3

）按照购并的方向分类 分为：横向购并和纵向购并 （4）按

照购并公开与否分类 分为：公开收购和非公开收购 （5）按

照出资方式进行分类 分成现金购并和股份购并 （6）按照购

并意愿进行分类 分成善意购并（也称为友好购并）和恶意购

并（也称为敌意购并） 3、善意购并和敌意购并有什么区别

？ 答：善意购并指购并双方都有合并意愿，而且目标公司同

意购并公司提出的购并条件并承诺给予协助，在购并的安排

上相互协商购并过程。恶意购并指收购公司在目标公司管理

层对其股购意图尚不知晓或持反对态度的情况下，对目标公

司强行进行购并的行为。由此，善意购并与恶意购并的最大

区别是，购并公司的购并方式与目标公司合作与否的不同。

4、购并效率理论和讯号理论各有什么区别？你认为哪个更符

合我国实际情况？ 答：效率理论是指两公司的管理质量差别



及由此产生的经营效益差别，通过公司的购并将给社会带来

一个潜在的收益增量。 讯号理论主要是购并公司选择的目标

公司或是出于价格适宜将来有升值潜力，或是看出目标公司

经营管理上弱点，存在着提高经营管理的空间。 二者有一定

的联系，但也有区别。效率理论更多看重的是购并之后所够

产生的“协同”效应，使购并后的公司在新的领域中得到更

大的发展，拥有更强的抵御市场风险的能力。讯号理论则侧

重于当前目标公司存在着价值被低估的情形。购并后，目标

公司的价值将重新获得评估，而使购并公司直接获得效益。 

这二种理论对我国企业购并行为都有指导，但效率理论更符

合我国的实际情况。 5、当今国际市场大企业购并行为越来

越普遍，你如何看待这一趋势。 答：当今国际市场大企业购

并行为越来越普遍，在2000~2001年，就有世界两大汽车公司

，航空公司，计算机公司和一些传媒公司的合并，这是在全

球经济一体化过程中，国际市场竞争越来越激烈的背景下产

生的，大公司通过合并，企业规模扩大，产品成本降低，竞

争力增强，更有利于跨国经营，对这一趋势的发展，我们应

当有二点认识，其一，大型企业（跨国集团）的形成对世界

经济一体化的发展，及世界经济的繁荣有促进的作用。其二

，中国加入WTO以后中国企业将面临强大的竞争压力，加速

我国企业资产重组，形成具有竞争实力的企业集团，参于国

际市场竞争具有重要意义。 100Test 下载频道开通，各类考试
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