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本面分析来判断证券市场的现状？ 答：基本面分析是对影响

证券投资的经济因素、政治因素、上市公司的经营业绩，财

务状况等要素进行分析，以判定证券的内在投资价值，衡量

其价格是否合理。 11、国家财政政策和货币政策同时对证券

市场施加影响，是否会出现相互抵消影响的后果。？ 答：一

般不会，如国家采取积极地财政政策，就会相应的采取“银

根放松”的货币政策，反之，采取紧缩的财政政策，就相应

的采取“银根紧缩”的货币政策，但并不妨碍在调节宏观经

济时，所使用的财政政策手段与货币政策工具在局部上产生

相互抵消的现象。如在需求不足的，可采取增加货币供应量

的措施，同时增加部分行业的税收，以达到减少供给，增加

需求的目的。 12、我国自1999年重新恢复开征利息税，能否

对证券市场产生根本影响，这一措施与商业银行降息有何区

别？ 答：征收利息税以后，对于将部分储蓄分流证到证券市

场产生了积极地影响，但是对证券市场产生根本影响的因素

是多方面的，开征利息税仅是影响因素之一。 这一措施与商

业银行降息有根本区别，是二种不同的金融政策。 13、通货

紧缩最直接，最简单的解决方法就是只需大量投放货币，你

同意这种说法吗？ 答：不同意这种说法。通货紧缩主要是指

物价水平普遍持续下降的经济现象。在物价持续下降的过程

中，包含着错综复杂的因素，既有可能是国外金融危机导致

对出口商品需求减少，增加了出口企业的经济压力。也有可



能是国内居民消费投资不振，或者是产品结构不合理，造成

企业商品明显积压等等。通过投放大量的货币，虽然对刺激

需求，增加投资起到一定作用，但是不能从根本上解决形成

通货紧缩的所有原因。 第六章 证券投资风险衡量与分析 思考

题及参考答案： 1、证券投资风险的概念是什么？ 答：证券

投资风险，是指投资资产损失的可能性。 从统计角度理解，

投入一定数额的本金，而将来的投资回报却是不确定性，或

者表述为投资预期收益率与实际收益率之间的离差。从人们

的投资的心态角度理解，这是由于未来收益的不确定性而产

生投入的本金及预期收益损失或减少的可能性。 2、证券投

资风险来自哪些主要方面？ 答：证券投资风险主要来自两大

方面 （1）系统性风险：即由公司外部，不为公司所预计和

控制的因素造成的风险，主要包括，政治政策性风险、利率

风险、信用交易风险、汇率风险。 （2）非系统性风险：指

由股份公司自身某种原因而引起证券价格下跌的可能性，它

只存在于相对独立的范围，或者是个别行业中。它来自企业

内部的微观因素，主要包括：企业经营风险、企业财务风险

、企业道德风险、流动性风险、交易风险、证券投资价值风

险、证券投资价格风险。 3、如果理解投资预期收入与投资

风险的辩证关系？ 答：预期收益率与实际收益率的差距，即

是投资风险度。一般来说，预期收入率越高，如风险发生，

投资者损失越大。反之如风险不发生，投资者的投资回报率

也最高，高预期收入必然伴随高风险。 100Test 下载频道开通
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