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案诞生TCL集团拟通过吸收合并TCL通讯整体上市；TCL通讯

全体流通股东以一定比率换取TCL集团发行的流通股股票，

换股价格拟定为每股21.15元 曾经备受关注的TCL集团上市一

事终于水落石出，TCL集团将通过吸收合并TCL通讯实现整

体上市，这是证券市场首例针对上市公司的换股合并案例。

TCL集团今日发布公告称，此次吸收合并与TCL集团的首次

公开发行同时进行，互为前提。合并完成后，TCL通讯注销

法人资格并退市。在向公众公开发行股票的同时，TCL集团

拟以同样价格作为合并对价向TCL通讯全体流通股股东定向

发行股票，TCL通讯全体流通股东以一定比率换取TCL集团

发行的流通股股票，换股价格拟定为每股21.15元。本次公开

发行的股票及向TCL通讯流通股股东发行的股票将在深交所

上市交易。 与此同时，TCL集团拟以人民币1元的价格受让其

全资子公司TCL通讯设备（香港）有限公司持有的TCL通讯25

％股票。该等股票连同TCL集团持有的TCL通讯31.7％股票在

本次合并换股时一并予以注销。 据悉，此次吸收合并尚需经

过相应的表决程序及通过相关部门的审批。为提请投资者注

意，TCL通讯股票将在9月30日和10月8日停牌两天，10月9日

恢复交易。 此次收购以流通股作为支付对价，解决了上市公

司并购的支付瓶颈问题，是《上市公司收购管理办法》实施

后推出的并购创新模式。在换股定价方面，不再简单地以每

股净资产作为换股的基础，而是在对两个公司价值进行充分



评估的基础上，综合考虑其盈利能力、发展前景、双方股东

的利益平衡等因素，使得换股比例的确定更加市场化、科学

化。 值得注意的是，此次并购在程序设计上也特别强调对中

小股东的保护，增加公司重大问题决策的民主性。首先，充

分发挥独立董事在上市公司重大决策中的作用，由独立董事

向中小股东公开征集投票权，使无法亲自出席股东大会的中

小股东可以自主表达自己的意见；其次，采取股东大会催告

程序，如果预计参会的股东所代表的股份比例不到流通股总

数的50％，TCL通讯将发布召开股东大会催告公告，督促股

东积极参与决策；第三，TCL集团作为控股股东，将比照关

联交易的有关规定，在股东大会上回避表决，将合并的决定

权交给具有利害关系的流通股股东作出；第四，在整个换股

合并过程中，除了公告重大信息外，不对TCL通讯股票实行

长时间的停牌，以保证广大流通股股东的交易机会，以及异

议股东在不愿意参加合并的情况下通过二级市场卖出股份而

退出合并权利。 100Test 下载频道开通，各类考试题目直接下

载。详细请访问 www.100test.com 


