
证券案例：“银广夏：我拿什么拯救你？ PDF转换可能丢失

图片或格式，建议阅读原文

https://www.100test.com/kao_ti2020/42/2021_2022__E8_AF_81_E

5_88_B8_E6_A1_88_E4_c33_42095.htm 去年8月，“银广夏陷

阱”被揭露引发了中国证券市场严重的信任危机,银广夏自已

也成为市场遗弃的对象,连续十六个跌停创造了中国股市的一

个记录。随着新的退市制度出台,像银广夏这样的问题股自然

成为退市的热门。 不过，出人意料的是，这样一个危险的问

题股却成了市场的活跃份子，近期又成为涨升行情中表现出

色的强势股。银广夏如此风光的一个主要原因是深圳中联实

业入主拉开了银广夏二度重组的帷幕。 事实上，在银广夏东

窗事发不久，银广夏董事局就已清楚地认识到：如果能够重

组成功，将是公司最好的出路。当地政府对此也很重视，分

管宁夏证券事务的自治区主席助理张来武对媒体强调，“银

广夏公司应当根据国家有关法律法规和政策规定，积极进行

资产重组，尽快走出因虚报巨额利润而陷入的困境，尽可能

减少股民的损失。” 然而尽管银广夏重组的条件越降越低，

但国内外企业对此的反应显得有点冷淡。据说，银广夏重组

的消息放出去一个星期后，只有山东的一家企业发来函电，

表达了想和银广夏合作的意向。 10月底，银广夏重组终于有

了进展。10月29日银广夏四家法人股东与深圳发特实业有限

公司签定股份转让协议，不过，令人失望的是，发特公司并

没有给出一个详细具体可操作的重组实施方案，也无具体的

重组实施时间表。 更让人疑惑的是，据发特提供的资料显示

，发特公司注册资金仅为2000万元人民币，经审计截至2001

年6月30日止，该公司净资产为6948万元，负债为1.5亿元。当



即就有人指出，，与银广夏相比(银广夏2001年6月30日中报显

示：总资产22亿元，负债17亿元，净资产5亿元)，深发特公

司有何实力来重组银广夏? 随着媒体的穷追不舍地挖掘，深圳

发特“原形毕露”，不仅自身已被掀了个底朝天，其背后的

海南国泰重组琼海德不甚成功的往事以及收购深圳经济协作

发展公司也被不断提起。市场对于深圳发特重组银广夏开始

怀疑。果然不出所料，12月7日银广夏四家股东终止股权转让

协议，宣布重组失败，期间短短38天，银广夏的首次重组可

谓昙花一现。 事实上，对于任何一家公司，银广夏都是块烫

手山芋。银广夏的遗留问题显然已成为挥之不去的痛。根据

中国证监会的查处结果，由于银广夏虚报利润，其1999年

及2000年经调整后的实际业绩应为亏损，加上该公司已

就2001年度业绩发布预亏公告，因此将出现连续三年亏损，

从而面临退市困境。 而信用危机又导致银广夏资金链断裂，

自造假事件曝光以后，多家银行和金融机构向其催收借款，

据银广夏已公告，其有关偿还银行债务和连带责任的多宗法

律判决均已生效，涉及金额高达4．2亿余元。而银广夏债务

黑洞到底有多大、其资产质量到底怎么样，还要等到4月19日

银广夏的财务审计报告出来后才能知晓。显然，庞大的债务

使得银广夏重组变得更为复杂。 但是，卧虎藏龙的市场对银

广夏这个造假英雄却似乎格外垂青。2002年02月07日，名不

经传的中联实业股份有限公司跳出来重组银广夏， 此次拟转

让的银广夏法人股总计7590万股，占银广夏总股本的15.02％

，转让价将依据银广夏2001年底经审计的每股净资产确定。

转让方与中联实业同时签订了《股份托管协议》，在股份过

户之前由中联实业托管这部分股权，中联实业将成为银广夏



第一大股东。 深圳发特“火速重组”闹剧刚刚收场，投资者

不禁怀疑中联实业此番入主银广夏是否会成为第二个发特？

针对市场对中联实业重组实力的怀疑，中联实业副总经理、

重组银广夏项目组负责人金爱军表示，只要重组过程是合规

合法的，任何公司都有重组的权利。他认为，银广夏的主要

问题是管理经营上有漏洞，中联实业可以有效整合银广夏的

现有资源。 从有关资料看，中联实业是由建设部、电子工业

部、国家建材工业局等部委所属的11家大型国有企业发起的

，主营业务为房地产开发、环保工程设计承建、投资等领域

。截至2000年年底，中联实业总资产5.2亿元，净资产2.5亿元

，净利润881万元。 3月12日，银广夏召开了决定未来命运的

第一次临时股东大会上，在不透露一丝方案的情况下，银广

夏二次重组神秘开场。 银广夏新任总裁金爱军没有对公司前

景表示乐观，他说，上半年的时间已近过半，银广夏的经营

状况持续恶化，目前已知的债务有17个亿，8亿多已涉诉，4

亿多已判决生效，部分已被执行，因此重组的难度增大。 由

于去年年报已预亏，银广夏已公告将会因连续三年亏损而在

年报公布后停牌，一直停到今年中报披露。如果亏损则要直

接退市，风险相当大。 金爱军表示，在中报结果没有出来之

前，谁也不敢说重组的结果。目前银广夏债务重组的主要目

的是减少负债，减少财务费用。重组是要把银广夏现有资产

的潜力挖掘出来，来自政府方面的支持很必要也很关键，但

总体来看，重组变数很多。 看来，对于银广夏的重组谁也不

敢打保票。银广夏能否浴火重生只有等待时间给出答案，然

而不管怎样，1月末以来，银广夏自2.12元起步，足足翻了一

倍有余的火爆行情已足以让投资者瞠目。 100Test 下载频道开
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