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答：发行回访制度是指担任股票发行主承销商的证券公司根

据中国证监会的要求，对发行人发行完成后的经营状况进行

核查，对推荐工作的质量进行自我评价的一项自省制度。 根

据中国证监会发布的《证券公司从事股票发行主承销业务有

关问题的指导意见》的规定，证券公司应当在发行完成当年

及其后的一个会计年度发行人年度报告公布后的一个月内，

对发行人进行回访，就其募集资金的使用情况、盈利预测实

现情况、是否严格履行公开披露文件中所作出的承诺、以及

经营状况等方面是否与推荐函相符等进行核查，出具回访报

告，报送中国证监会、发行人所在地中国证监会的派出机构

及发行人股票上市的证券交易所备案，并在发行人股东大会

召开5个工作日之前将回访报告在指定报刊和网站公告。 回

访报告至少应包括以下内容： 1、发行人募集资金使用情况 

列明截止回访之日，发行人已投入使用的资金额与尚未使用

的资金额，及其各自占本次发行募集资金总额的百分比。 按

募集资金投向逐一列明每个项目的资金使用情况、进度和效

益，说明实际情况是否与招股文件的承诺相符，是否有变更

，变更是否得到相应的批准，所产生的效益（或达到的业务

目标）是否与预期相符；如存在差异，应说明原因。 实际募

集资金量超过项目计划所需资金的，发行人是否已对这部分

资金的使用按法定程序作出了安排。2、发行人资金管理情况

发行人资金存放是否分散，是否得到安全有效的控制，内部



是否规定了明确的使用批准程序；发行人是否有资金用于委

托理财，具体金额，委托给哪些机构进行理财，相关合同是

否受法律保护；是否存在发行人资金被控股股东占用的情况

。 3、发行人盈利预测实现情况 对照公开募集文件所披露的

盈利预测，说明发行人发行完成后是否出现效益下滑的情况

，盈利实现数与盈利预测之间的差异及原因；盈利实现数未

达到盈利预测80%的，应对发行人的现状及发展前景做出详

细分析，对照推荐函，对发行人经营结果与推荐函出现重大

差异做出详细解释；并根据发行人发行完成后的经营状况，

说明其是否如推荐函所述具有良好的发展前景。 4、发行人

业务发展目标实现情况 针对发行人在公开募集文件中所披露

的业务发展目标，了解其实现情况，特别是通过发行股票实

现行业转型或产品升级的，应当说明是否已实现上述业务目

标，以及发行人所从事的业务是否明确，是否具备持续发展

的能力；发行人实际情况与推荐函及公开募集文件存在较大

差异的，应当详细说明原因。 5、发行人新股上市以来的二

级市场走势 分析发行人新股上市以来的二级市场走势，对照

推荐函，说明所确定的发行价格是否合理，股票的市场适销

性分析与实际情况是否相符；如不相符，应当说明原因。 6

、证券公司内部控制的执行情况 说明公司是否已按照《证券

公司内部控制指引》的要求，建立了与发行业务有关的业务

控制，遵循内部防火墙原则，使投资银行部门与研究部门、

经纪部门、自营部门在信息、人员、办公地点等方面隔离，

内部独立部门是否实施了有效的监察，发行前后是否有内幕

交易和操纵市场的行为发生。 7、有关承诺的履行情况 应当

说明公开募集文件所披露有关发行人或其他单位的承诺是否



得到切实履行，相关产权变更手续是否已办理完毕。 在承销

过程中是否给发行人提供过"过桥贷款"或融资担保，以及该

贷款的归还情况和担保的责任履行情况。 8、其他需要说明

的问题 9、公司内核小组对回访情况的总体评价 100Test 下载

频道开通，各类考试题目直接下载。详细请访问

www.100test.com 


